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Tres¢ raportu:

Zarzad Sfinks Polska S.A. (“Sfinks”), w nawiazaniu do RB 56/2008 z dnia 31 grudnia 2008
oraz RB 2/2009 z dnia 12 stycznia 2009 roku, przekazuje w zalaczeniu wstepne
podsumowanie z przegladu finanséw Spotki. Pelna prezentacja Zarzadu na temat sytuacji
Spotki  zostanie przedstawiona w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoiki, ktore odbedzie si¢ w dniu 18 lutego 2009 roku.

Na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy (,, NWZA”) Sfinks,
ktore odbedzie sig 18 lutego 2009 roku, Zarzad planuje przedstawi¢ szczegoétowe wyjasnienia
dotyczace sytuacji finansowej Sfinks. Majac na wzgledzie fakt, ze inwestorzy uzyskaja pelny
obraz sytuacji Sfinks na podstawie analizy przebiegu NWZA, Zarzad Sfinks zawnioskowal w
dniu dzisiejszym o zawieszenie obrotu akcjami Spotki do dnia 18 lutego 2009 r. wiacznie. W
tej sytuacji zawieszenie obrotu akcjami Sfinks stuzy¢ ma ochronie interesu akcjonariuszy
Sfinks. W szczegdlnosci przedmiotowe zawieszenie obrotu ma zapobiec potencjalnym
manipulacjom kursem akcji Sfinks.

W opinii Zarzadu, w zwiazku z trudna sytuacja Sfinks, niezbgedna bedzie dalsza
restrukturyzacja dziatalno$ci Spotki. Dotyczy to przede wszystkim:

- zatrzymania obserwowanego od kilku kwartaloéw odptywu klientow (spadek liczby
transakcji) 1 spadku sprzedazy restauracji,

- restrukturyzacji nierentownej dziatalnos$ci na rynku czeskim 1 wegierskim,

- poprawienia struktury bilansu Spotki, w tym zmiany harmonogramu splat rat kredytéw
bankowych,

- restrukturyzacji niekorzystnych transakcji walutowych instrumentéw pochodnych zawartych
w sierpniu i pazdzierniku ubiegtego roku,

- sprzedazy sieci Chtopskie Jadto.

Powyzsze kwestie beda omawiane szerzej przez Zarzad Sfinks w trakcie NWZA w dniu 18
lutego 2009 roku.

Podpisy 0sob reprezentujacych Spotke

Jacek Trybuchowski
Prezes Zarzadu
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1. Wyniki finansowe Sfinks w 2008 roku

Restauracje poréwnywalne marki Sphinx oraz Chiapsladio (restauracje otwarte przez
peten rok 2007 i 2008) odnotowaty spadek sprzgda catym 2008 roku. Trend spadkowy
kontynuowany jest poagvszy od Il kwartatu 2007 roku.

Wedtug wsgpnych nieaudytowanych wynikow IV kwartatu 2008 rolpotka osigreta
wynika EBITDA* w wysokaci okoto PLN -3,9 min. W catym 2008 roku zysk EBIAD
Sfinks wynidst wstpnie okoto PLN 13,6 min (w poréwnaniu do PLN 19,Bw roku 2007).

* EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja + odpisytytutu utraty wartéci aktywoéw — zysk/strata udziatowcow
mniejszdciowych

Ujemna warté¢ zysku EBITDA wygenerowana przez 5 restauracji 8phw Czechach i na
Wegrzech w 2008 roku jest bliska watdich sprzeday i wynosi okoto PLN 5,0 min.

2. Plynncéé¢ Spokki

W nawizaniu do wczéniejszych raportow biacych (RB 56/2008 z dnia 31 grudnia 2008 i
RB 2/2009 z dnia 12 stycznia 2009 roku) ZarzSfinks informuje,ze sytuacja Spoiki
dotyczca ptynndci finansowej ulegta dalszemu pogorszeniu.

W catym 2008 roku Spétka odnotowata negatywne pymep pienigzne netto (przeptywy
pienkzne netto z dziatalrsoi operacyjnej — przeptywy piegine netto z dziatalrsci
inwestycyjnej) na poziomie okoto PLN -17,0 min. $poowatlo to znacgy wzrost
zadtwenia Spotki. W IV kwartale 2008 roku zadenie z tytutu kredytéw i pyczek Sfinks
wzrosto do okoto PLN 86,7 min zt. W ostatnich themiesicach 2008 roku zadtenie
wzrosto o dodatkowe PLN 7,5 min, z czego PLN 1,51 mabstato przeznaczone na
dofinansowanie nierentownej dziatakoow Czechach i na égrzech.

Ponadto Zarad byt zmuszony do sptacenia osobie fizycznej kwBkN 2,0 min w zwazku
z wypowiedzeniem przez gniumowy payczki z dnia 8 padziernika 2008 roku Mimo
podgcia przez nowy Zaeg niezlednych krokéw do tej pory nie udateesivyegzekwowa od
Sfinks France SAS sptaty analogicznejyarki (RB 2/2009 z dnia 12 stycznia 2009).

Zwigkszenie zadienia w drugiej potowie 2008 roku spowodowato ziammawarunkow
finansowych uméw kredytéw dotygzych dzwigni finansowej (tzw. financial covenants).
Pomimo renegocjowania warunkOw sptat rat kapitaldwyprzypadajcych na koniec
czwartego kwartatu 2008 roku Spotka nie byta wistéaerminowo sptacitych zobowazan w
pierwszych tygodniach 2009 roku. W rezultacie prdéianascie dnia stycznia i lutego 2009
roku wptywy na rachunki Spotki blokowane byty pragamki finansujce.

Powyzsze czynniki oraz obserwowane zmniejszenie wptyvediytutu optat franczyzowych
spowodowaty,ze Spétka nie reguluje na higeo zobowizan handlowych. SytuaejSfinks
dodatkowo utrudnia faktze w zwhzku z zalegtéciami w regulowaniu zobowkanh w
ostatnich dniach dokonano gakomorniczych na egci majtku Spoiki.
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Zarzad przewiduje,ze w najbliszej przysziéci sytuacja ta niestety nie ulegnie poprawie.
Planowane na 2009 rok przeptywy netto nie wystgraby pokry¢ wszystkie zobowzania z
tytutu kredytow i payczek wymagalnych w ggu tego roku — szacowane sne nadczm
kwote okoto PLN 37,0 min.

Dodatkowym obcizeniem dla Spotki w najbitszych tygodniach dulzie zobowizanie
wynikajace z terminowej walutowej transakcji pochodnej zagjav padziernika 2008 roku.
Wycena wszystkich walutowych transakcji pochodngiehkoniec roku 2008 wyniosta PLN
-8,8 min (RB 2/2009 z dnia 12 stycznia 2009 roKdiestety dalsze ostabianiegdPLN w
stosunku do EUR e wigza® sie z dodatkowymi obaizeniami.

3. Podsumowanie wnioskow z przeprowadzonych prac dytowych zwigzanych z
badaniem wybranych skonsolidowanych informaciji finasowych Sfinks Polska S.A. na
dzien 30 wrze&nia 2008r.

Pomimo spodziewanego na petk lutego 2009 roku zakozenia badania wybranych
skonsolidowanych informaciji finansowych za trzy kiséy 2008 roku, w zwizku z dua
liczba zidentyfikowanych kwestii wptywagych na przebieg badania, do dnia dzisiejszego
audyt nie zostat zakezony. Na chwi} obecn okrelenie ostatecznego ksztattu opinii z
badania jest nienitiwe w zwiazku z bigacymi problemami z ptynnieia finansows oraz
brakiem porozumienia akcjonariuszy co do zasadzdgts funkcjonowania Spétki.

Wedlug wsgpnych szacunkoéw zaraportowany skonsolidowany wynitto trzeciego
kwartatu zostat zawyony o okoto PLN 2,3 min. Szczegotowe zestawieni@stiv maacych
wptyw na wynik trzech kwartatéw 2008 roku i kapitattasne zostato przedstawione w tabeli
ponizej.

tys. PLN
Wynik Kapitat
netto wlasny
Stan na dzi& 30 wrzesnia 2008 r. (raport biezacy) -925 57 796

* brak ugcia wyceny kontraktu terminowego CIRS 1,073 1073

» zawyzenie wartdci aktywow trwatych, w zwizku z aktywowaniem

czynszu restauracji do wastn poczitkowej -1,214 -4,190
Stan na dzie& 30 wrzesnia 2008 r. po uwzg¢dnieniu powyzszych
korekt -3,212 52,533

Dodatkowe kwestie zidentyfikowane przez audytordrakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzBO wrzénia 2008 roku:

a) brak ugcia zobowizania na szacunkawkwote PLN 2,1 min z tytulu doptaty do
pierwotnie zaptaconej zaliczki w zywku z zakupem udzialtdw w Shanghai Express
Sp. z o0.0. (restauracje WOOK),
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b) zawyzenie, w stosunku do dokumentéw dgdwych, prezentowanego w
sprawozdaniu finansowym saldaodkow piengznych w kasie i na rachunkach
restauracji o PLN 1,8 min.

4. Istotne kwestie zidentyfikowane przez Zargd majace wptyw na wyniki Spoétki w 2008
roku.

W trakcie analizy wynikéw za trzy kwartaly 2008 tok przeghdu biezacej sytuacji
finansowej Spoiki zidentyfikowano napujace kwestie magce wptyw na wynik Spotki w
2008 roku. Poriej przedstawiamy ich szacunkowy wptyw na wynik c#ego kwartatu i
kapitatow wiasnych na dzie31 grudnia 2008 roku:

- trwata utrata wartei znakoéw towarowych i aktywow restauracyjnych Qigkie Jadto w
kwocie okoto PLN 16,0 min;

- istotne ryzyko zwizane z brakiem niiwosci sptaty nalenosci przez Sfinks Czechy i
Sfinks Wegry. Spodziewany odpis aktywow w sprawozdaniu skbdswanym wynosi co
najmniej PLN 8,0 min;

- dalsza negatywna wycena walutowych instrumentoehpdnych opisanych w Punkcie 2 —
szacunkowy wptyw na wynik czwartego kwartatu 200Burto PLN -7,7 min (w catym roku
2008 negatywny wptyw na wynik to PLN -8,8 min);

- trwata utrata wartai wybranych aktywow restauracyjnych w kwocie okBioN 7,0 min;

- rezerwa z tytutu wyceny uméw ragzch obcazenia zwazanych z wynajmem restauracii
na kwot okoto PLN 4,0 min;

- potencjalna rezerwa zwdana z poyczka udzielora do Sfinks France SAS na kwobkoto
PLN 2,0 min.

- rezerwa na koszty restrukturyzacji biznesygierskiego w kwocie PLN 1,0 min.
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