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Tresé raportu:

Zarzad Spotki  Sfinks Polska S.A. (,Sfinks”, Spoétka”) z siedzibg w todzi informuje, ze
w dniu 27 stycznia 2011 r. zostato zawarte Porozumienie wstepne (,Porozumienie”) z trzema
bankami wierzycielami Sfinks, tj. ING Bank Slaski S.A. (,ING”), PKO Bank Polski S.A. (,PKO”) i
Raiffeisen Bank Polska S.A. (,,Raiffeisen”), zwanymi dalej tgcznie ,,Bankami”. W dalszej czesci raportu
Spdtka i Banki zwane sg tgcznie ,Stronami”.

Na mocy Porozumienia Strony uzgodnity zasady jednoczesnej zmiany umdw restrukturyzacyjnych z
ING i PKO oraz aneksu do umowy kredytowej z Raiffeisen, ktére zostaty zawarte przez Sfinks w
kwietniu 2009 r. (,Umowy restrukturyzacyjne”) i o ktorych Spoétka informowata szczegétowo w
raportach biezagcych o numerach: RB 47/2009, RB 48/2009 i RB 49/2009.

Zgodnie z Porozumieniem Strony potwierdzity, ze na dzien 31.12.2010 r. catkowite wierzytelnosci
Bankéw wobec Sfinks Polska S.A. uwzgledniajgce kwoty naleznosci gtownych i odsetki wynoszg
99.313.122,26 PLN, ktdra moze zostaé¢ powiekszona o ewentualne przyszte roszczenia ING wobec
Sfinks z tytutu wystawionych gwarancji , opisane szczegétowo w pkt. a) ponizej, w tym:

a) catkowita wierzytelno$¢ ING wynosi 56.951.239,49 zt, a termin ostatecznej sptaty przypada w
dniu 31 marca 2015 r. Dodatkowo wysokosé zobowigzan wynikajgcych z gwarancji na dzien
31.12.2010 r. w rozbiciu na walute wynosi odpowiednio: 962.407,32 PLN, 324.815,81 EUR,
9.957,23 USD, 10.791,38 CHF.

b) catkowita wierzytelnos¢ PKO wynosi: 33.812.928,88 zt, a termin ostatecznej sptaty przypada
w dniu 31 marca 2015.

c) catkowita wierzytelnos¢ Raiffeisen wynosi: 8.548.953,89 zf, a termin ostatecznej przypada w
dniu 28 lutego 2014 r.

W mysl Porozumienia zmiana Umow restrukturyzacyjnych ma charakter warunkowy (warunek
rozwigzujacy i warunek zawieszajgcy opisane w dalszej tresci niniejszego raportu) i jest uzalezniona
od efektéw przeprowadzenia przez Sfinks emisji akcji, ktdra zgodnie z przewidywaniami Stron
powinna zakonczy¢ sie do 31 lipca 2011 r. (,,Dzien rozliczenia”). Po uptywie 14 dni od Dnia rozliczenia
Strony przewidujg podpisanie porozumienia ostatecznego doprecyzowujgcego  zasady
restrukturyzacji i sptaty zadtuzenia Sfinks wobec Bankdw. W zaleznosci od wysokosci srodkéw
finansowych pozyskanych przez Spotke z nowej emisji akcji, mozliwa bedzie realizacja jednego z
dwdch wariantéw restrukturyzacji i sptaty zadtuzenia:
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Wariant | zostanie zrealizowany w przypadku, gdy Sfinks pozyska w drodze emisji akcji minimalne

dokapitalizowanie gotéwkowe (z wytgczeniem akcji obejmowanych przez Banki) w wysokosci co
najmniej 75.000.000 zt. Wariant ten przewiduje:

1) odnosnie wierzytelnosci ING oraz PKO:

a) 45% wartosci naleznosci glownych ING i PKO ustalonych na Dzien rozliczenia zostanie
skonwertowane na akcje Spétki nowej emisji, przy czym cena emisyjna akcji zaoferowana
Bankom oraz innym podmiotom uczestniczagcym w tej emisji wyniesie 5,65 zt za jedng akcje.

Ponadto Strony ustality, ze dla akcji objetych przez Banki w ramach konwersji czesci
naleznosci gtéwnych na akcje Spétki obowigzywat bedzie okres lock-upu (okres wytgczenia
obrotu akcjami) , ktéry bedzie wynosit odpowiednio: 12 miesiecy od objecia akcji dla 100%
objetych akcji oraz 18 miesiecy od objecia akcji dla 50% objetych akcji. W okresie
obowigzywania lock-upu Strony dopuszczajg mozliwosé sprzedazy objetych przez Banki akcji
w ramach transakcji pakietowych, pod warunkiem nieskorzystania przez gtéwnego
akcjonariusza — Pana Sylwestra Cacka, dziatajgcego bezposrednio lub posrednio — z prawa
pierwszenstwa nabycia tych akgcji.

Jednoczesnie Porozumienie przewiduje ustanowienie, za zgoda gtdwnego akcjonariusza
Spoétki — Pana Sylwestra Cacka — 24-miesiecznego okresu lock-up (okresu wytgczenia obrotu
akcjami) dla akcji bedgcych obecnie jego wtasnoscig bezposrednio lub posrednio, jak réwniez
akcji objetych przez niego w ramach nowej emisji. Okres lock-upu bedzie obowigzywat od
momentu objecia przez Pana Sylwestra Cacka akcji nowej emisji, przy czym nie bedzie on
dotyczyt akcji uprawniajacych do wykonywania wiecej niz 32,9% gtosow na walnym
zgromadzeniu Spofki.

b) 40% wartosci naleznosci gtéwnych ING i PKO ustalonych na Dzien rozliczenia zostanie
sptacone z Srodkdéw pozyskanych przez Spétke z emisji gotéwkowej w terminie 14 dni po
Dniu rozliczenia;

c) 15% wartosci naleznosci gtownych ING i PKO ustalonych na Dzien rozliczenia bedzie
podlega¢ umorzeniu pod warunkiem, ze sredni kurs akcji Sfinks w okresie pomiedzy széstym
a dwunastym miesigcem od daty objecia akcji przez Banki uksztattuje sie na poziomie nie
nizszym niz 7,91 zt. W przypadku gdy $redni kurs akcji Sfinks w zaktadanym okresie bedzie
nizszy, warto$¢ umorzenia bedzie obnizana proporcjonalnie do odchylenia kursu $redniego
od wartosci 7,91 zt w relacji do ceny emisyjnej, a w przypadku, gdy srednia kursu bedzie
réwna lub nizsza od ceny emisyjnej, umorzenie dtugu bedzie zerowe. Cze$¢ z 15% naleznosci
gtéwnych ING i PKO, ktéra nie ulegnie umorzeniu zostanie roztozona na raty i po uptywie 18-
miesiecznej karencji od objecia akcji przez Banki bedzie sptacana przez Sfinks przez okres nie
dtuzszy niz 3 lata. Postanowienia dotyczgce badania sredniego kursu akcji nie bedg miaty
zastosowania w przypadku, gdy ktorykolwiek z Bankéw dokona sprzedazy czesci lub catosci
objetych akcji w transakcji pakietowej, o ktérej mowa w pkt. 1. a). W takim wypadku nastgpi
umorzenie naleznosci Sfinks wobec Bankéw w catosci lub w czesci, a wartos¢ umorzenia
zalezna bedzie od wielkosci transakcji pakietowej i uzyskanej przez sprzedajgcego ceny za
akcje.

2) odnosnie wierzytelnosci Raiffeisen:
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a) 65% wartosci wierzytelnosci Raiffeisen zostanie sptacona przez Spétke z sSrodkéw
pochodzacych z emisji akcji w terminie 14 dni po Dniu rozliczenia.

b) 35% wartosci wierzytelnosci zostanie umorzone wobec jednorazowe] sptaty gotéwkowe;j
pozostatej czesci wierzytelnosci Raiffeisen.

c) Raiffeisen nie uczestniczy w konwersji dtugu na akcje Spotki.

Wariant 1l zostanie przyjety w przypadku, gdy wptaty gotdwkowe za akcje nowej emisji (z
wytgczeniem akcji obejmowanych przez Banki) wyniosg od 40.000.000 zt do 75.000.000 min zt.
Woéweczas restrukturyzacja i sptata zadtuzenia wobec Bankdw bedzie realizowana w nastepujacy
sposob:

1) Rodznica kwoty uzyskanej z emisji i 40.000.000 zi, lecz nie wiecej niz 5.022.222,22 tys. zt, zostanie
przeznaczona na spfate zadtuzenia w Bankach, proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci
poszczegdlnych Bankéw, w terminie nie dtuzszym niz dni 14 od Dnia rozliczenia. Pozostate do
spfaty kwoty zadtuzenia w zakresie rat kapitatowych bedg zawieszone przez okres 36 miesiecy po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, a Sfinks bedzie obstugiwat w tym
okresie jedynie odsetki od zawieszonego kapitatu. Po okresie karencji Spétka przystapi do sptaty
pozostatej kwoty zadtuzenia wobec Bankéw w okresie nie dtuzszym niz 5 kolejnych lat;

2) Rodznica kwoty uzyskanej z emisji i 45.022.222,22 zt, lecz nie wiecej niz 29.977.777,78 zt, zostanie
przeznaczona na sptate zadtuzenia w Bankach proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci
poszczegblnych Bankow w terminie nie dtuzszym niz dni 14 od Dnia rozliczenia. Dodatkowo, w
stosunku do ING i PKO przeprowadzona zostanie konwersja wierzytelnosci na akcje oraz
umorzenie czesci wierzytelnosci, przy czym konwersja na akcje objeta zapisem kazdego Banku i
warto$¢ umorzenia bedg stanowity takg samg cze$¢ procentows, jakg bedzie stanowita sptata z
uzyskanej nadwyzki gotowki opisanej powyzej. W wypadku opisanym w niniejszym punkcie
umorzenie czesci wierzytelnosci Raiffeisen nie bedzie miato zastosowania. Sptaty pozostatych
kwot zadtuzenia w zakresie rat kapitatowych beda zawieszone przez okres 36 miesiecy po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, a Sfinks bedzie obstugiwat w tym
okresie jedynie odsetki od zawieszonego kapitatu. Po okresie karencji Spétka przystapi do sptaty
pozostatej kwoty zadtuzenia wobec Bankdéw w okresie nie dtuiszym niz 5 kolejnych Iat.
W przypadku dokonania konwersji cze$ci naleznosci Bankdw na akcje Spétki w ramach realizacji
wariantu Il, postanowienia dotyczgce ustanowienia lock-upéw dla Bankéw i gtéwnego
akcjonariusza bedg obowigzywaty w zakresie opisanym we wczesniejszej czesci niniejszego
raportu biezgcego.

W przypadku uzyskania przez Spétke kwoty nizszej niz 40.000.000 zt z emisji akcji postanowienia
niniejszego Porozumienia uwaza sie za nieskuteczne. W takiej sytuacji catosé¢ pozyskanych z emisji
Srodkow finansowych pozostanie do dyspozycji Sfinks i zostanie przeznaczona na pokrycie kosztéw
planowanych inwestycji oraz biezgce potrzeby kapitatowe.

Spoétka zwraca uwage, Ze zgodnie z postanowieniami Porozumienia srodki pochodzgce z emisji akcji
Sfinks przeznaczone bedg na realizacje dwdch celdw, tj.: obstuge zrestrukturyzowanego zadtuzenia
Sfinks wobec Bankdw na zasadach opisanych powyzej oraz sfinansowanie dziatalnosSci inwestycyjnej
Spotki, ktora ma na celu odbudowanie pozycji rynkowej Sfinks Polska S.A. i systematyczng budowe
wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy. W ocenie Sfinks oba warianty restrukturyzacji i sptaty zadtuzenia
pozwolg na pozyskanie przez Spotke srodkéw finansowych na dalszy rozwdéj w latach 2011 — 2014, a
tym samym odzyskanie utraconej wskutek zdarzen z lat 2008 i 2009 pozycji rynkowej, ktére umozliwi
generowanie dodatnich przeptywoéw gotédwkowych i trwatg poprawe rentownosci.
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W ocenie Sfinks istotne znaczenie dla Spdtki majg rowniez postanowienia Porozumienia dotyczgce
weryfikacji i zmian w zakresie zabezpieczen wierzytelnosci ustanowionych przez Banki w Umowach
restrukturyzacyjnych z kwietnia 2009 r. W mysl postanowien Porozumienia, po zwarciu porozumienia
ostatecznego oraz przy uwzglednieniu znaczgcej zmiany wartosci zadtuzenia Sfinks wobec Bankow,
mozliwe bedg zmiany ww. zabezpieczen, ktore bedg miaty wptyw na decyzyjnos¢ operacyjng Spoéfki.

Oprocentowanie zadtuzenia w Bankach pozostaje na niezmienionym poziomie w stosunku do
warunkéw z Umoéw restrukturyzacyjnych. Strony uzgodnity ponadto, ze w okresie do dnia zawarcia
porozumienia ostatecznego zwieszone zostang spfaty rat kapitatowo-odsetkowych, co zostanie
uregulowane odrebnymi aneksami, ktére zostang zawarte z poszczegdlnymi Bankami.

Porozumienie zobowigzuje Sfinks do podjecia czynnosci majacych na celu zwiekszenie liczby
cztonkéw Rady Nadzorczej, tak aby umozliwi¢ Bankom faczne posiadanie 2 przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej Spétki. Dla skutecznosci Porozumienia, jak i porozumienia ostatecznego, wymagana
bedzie zgoda gtéwnego akcjonariusza — Pana Sylwestra Cacka, dziatajgcego bezposrednio lub
posrednio — w zakresie zawarcia porozumienia z Bankami zobowigzujgcego go do gtosowania w
sposéb umozliwiajgcy zagwarantowanie Bankom powyzej wskazanej reprezentacji w Radzie
Nadzorczej.

Porozumienie spetnia przestanki umowy znaczgcej w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych w ten sposob, iz warto$¢ przedmiotu Porozumienia przekracza
10% wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Sfinks za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Podpisy osdb reprezentujgcych Spotke:

Mariola Krawiec-Rzeszotek Jacek Wozniewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Otrzymuja:

1. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
2. Komisja Nadzoru Finansowego
3. Polska Agencja Prasowa S.A.

KONTAKT: Katarzyna Galant, Sfinks Polska S.A.,tel. 0 665 858 446, e-mail: k.galant@sfinks.pl



