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Tres¢ raportu:

Zarzad Sfinks Polska S.A. (,,Spétka”, ,,Sfinks”) niniejszym przekazuje do publicznej wiadomosci korekte
prognozy finansowej zamieszczonej w ,Strategii Sfinks Polska S.A. na lata 2015 - 2020”
opublikowanej w dniu 11 grudnia 2014 r. raportem biezgcym nr 14/2014.

W zwigzku ze zrealizowaniem w 2014 r. wyniku o 20,8 min zt wyzszego niz prognozowany, Zarzad
przedstawia korekte prognoz na lata 2015 — 2020. Skorygowana prognoza zawiera przesuniecie
efektu wyceny znaku towarowego Chtopskie Jadto oraz rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego w tgcznej kwocie 18,5 min zt z roku 2015 na rok 2014.

Sumaryczna zmiana prognozowanych wynikéw za lata 2014-2015 wynosi 2,3 min i wynika
z lepszych wynikoéw na podstawowej dziatalnosci Spotki w roku 2014.

Zmiany elementow prognozy przekraczajace 10%:

Wyk
min zi 2g14r. 2015r. 2016r. 2017r. 2018r. 2019r. 2020r.
Zysk netto 20,8 -18,6 - - - - -
Kapitaty wtasne 20,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3
Prognoza po korekcie:
Wyk
2014r. 2015r. 2016r. 2017r. 2018r. 2019r. 2020r.
Sprzedaz (min zt) 165,4 198,5 247,1 279,9 300,5 316,2 332,0
Sprzedaz r/r 17,2% 20,0% 24,5% 13,3% 7,3% 5,2% 5,0%
KOZ (mlin zt) 21,0 22,4 22,6 22,7 23,6 24,4 25,0
KOZ / Sprzedaz 12,7% 11,3% 9,2% 8,1% 7,8% 7,7% 7,5%
Dtug / EBITDA 6,3 51 3,1 2,0 1,2 0,5 0,5
Zysk netto (mln z1) 34,6 5,5 16,5 21,6 23,4 30,9 30,2
Kapitaty wtasne (min zf) -14,7 -8,6 8,3 29,9 53,4 84,2 114,5

*KOZ — koszty ogdlnego zarzgdu
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Prognoza przed korekta zaktadata:

2014r. 2015r. 2016r. 2017r. 2018r. 2019r. 2020r.

Sprzedaz (min z1) 164,6 198,5 247,1 279,9 300,5 316,2 332,0
Sprzedaz r/r 16,6% 20,5% 24,5% 13,3% 7,3% 5,2% 5,0%
KOZ (min z4) 21,3 22,4 22,6 22,7 23,6 24,4 25,0
KOZ / Sprzedaz 12,9% 11,3% 9,2% 8,1% 7,8% 7,7% 7,5%
Dtug / EBITDA 6,8 51 3,1 2,0 1,2 0,5 0,5
Zysk netto (min zt) 13,8 24,1 16,5 21,6 23,4 30,9 30,2
Kapitaty wtasne (min z1) -35,6 -10,9 6,0 27,7 51,1 82,0 112,2

*KOZ — koszty ogdlnego zarzqdu

Czynniki, ktére wptynety na korekte prognozy:

Opublikowane w dniu 11 grudnia 2014 r. przez Spétke prognozy uwzgledniaty ostrozne szacunki
w zakresie: wyceny znaku towarowego Chtopskie Jadto oraz prawdopodobierstwa wykorzystania
aktywa podatkowego w kolejnych latach.

W wyniku osiggniecia w IV kwartale 2014 r. wartosci EBITDA wyziszej od bedgcej podstawa
do pierwotnej prognozy Spodtka rozpoznata wzrosty wartosci wyzej wymienionych aktywow

juz w roku 2014 o tgczng kwote 18,6 min zt.

Skorygowana prognoza zostaje elementem opublikowanej w dniu 11 grudnia 2014 r. Strategii Sfinks
Polska S.A. na lata 2015 — 2020 (rb. nr14/2014)

Prognoza nadal bedzie monitorowana zgodnie z zatozeniami opublikowanymi Raportem biezgcym
nr 14/2014.
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