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Treść raportu:    
 
Zarząd Sfinks Polska S.A. („Spółka”, „Sfinks”) niniejszym przekazuje do publicznej wiadomości korektę 
prognozy finansowej zamieszczonej w „Strategii Sfinks Polska S.A. na lata 2015 – 2020” 
opublikowanej w dniu 11 grudnia 2014 r. raportem bieżącym nr 14/2014. 
 
W związku ze zrealizowaniem w 2014 r. wyniku o 20,8 mln zł wyższego niż prognozowany, Zarząd 
przedstawia korektę prognoz na lata 2015 – 2020. Skorygowana prognoza zawiera przesunięcie 
efektu wyceny znaku towarowego Chłopskie Jadło oraz rozpoznania aktywa z tytułu podatku 
odroczonego w łącznej kwocie 18,5 mln zł z roku 2015 na rok 2014. 
Sumaryczna zmiana prognozowanych wyników za lata 2014-2015 wynosi 2,3 mln i wynika 
z lepszych wyników na podstawowej działalności Spółki w roku 2014. 
 
Zmiany elementów prognozy przekraczające 10%: 

       

mln zł 
Wyk 
2014r. 2015r. 2016r. 2017r. 2018r. 2019r. 2020r. 

Zysk netto 20,8 -18,6 - - - - - 

Kapitały własne 20,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 

Prognoza po korekcie: 

 

Wyk 
2014r. 2015r. 2016r. 2017r. 2018r. 2019r. 2020r. 

Sprzedaż (mln zł) 165,4 198,5 247,1 279,9 300,5 316,2 332,0 

Sprzedaż r/r 17,2% 20,0% 24,5% 13,3% 7,3% 5,2% 5,0% 

KOZ (mln zł) 21,0 22,4 22,6 22,7 23,6 24,4 25,0 

KOZ / Sprzedaż 12,7% 11,3% 9,2% 8,1% 7,8% 7,7% 7,5% 

Dług / EBITDA 6,3 5,1 3,1 2,0 1,2 0,5 0,5 

Zysk netto (mln zł) 34,6 5,5 16,5 21,6 23,4 30,9 30,2 

Kapitały własne (mln zł) -14,7 -8,6 8,3 29,9 53,4 84,2 114,5 

 *KOZ – koszty ogólnego zarządu 

 

 



 

Prognoza przed korektą zakładała: 

 

2014r. 2015r. 2016r. 2017r. 2018r. 2019r. 2020r. 

Sprzedaż (mln zł) 164,6 198,5 247,1 279,9 300,5 316,2 332,0 

Sprzedaż r/r 16,6% 20,5% 24,5% 13,3% 7,3% 5,2% 5,0% 

KOZ (mln zł) 21,3 22,4 22,6 22,7 23,6 24,4 25,0 

KOZ / Sprzedaż 12,9% 11,3% 9,2% 8,1% 7,8% 7,7% 7,5% 

Dług / EBITDA 6,8 5,1 3,1 2,0 1,2 0,5 0,5 

Zysk netto (mln zł) 13,8 24,1 16,5 21,6 23,4 30,9 30,2 

Kapitały własne (mln zł) -35,6 -10,9 6,0 27,7 51,1 82,0 112,2 

*KOZ – koszty ogólnego zarządu 

Czynniki, które wpłynęły na korektę prognozy: 

Opublikowane w dniu 11 grudnia 2014 r. przez Spółkę prognozy uwzględniały ostrożne szacunki  
w zakresie: wyceny znaku towarowego Chłopskie Jadło oraz prawdopodobieństwa wykorzystania 
aktywa podatkowego w kolejnych latach.  
 
W wyniku osiągnięcia w IV kwartale 2014 r. wartości EBITDA wyższej od będącej podstawą  
do pierwotnej prognozy Spółka rozpoznała wzrosty wartości wyżej wymienionych aktywów  
już w roku 2014 o łączną kwotę 18,6 mln zł.  
 
Skorygowana prognoza zostaje elementem opublikowanej w dniu 11 grudnia 2014 r. Strategii Sfinks 
Polska S.A. na lata 2015 – 2020 (rb. nr14/2014)  
 
Prognoza nadal będzie monitorowana zgodnie z założeniami opublikowanymi Raportem bieżącym  
nr 14/2014. 
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