Wybrane dane finansowe skonsolidowanego

Kapitatowej Sfinks Polska S.A.

$rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

2012

narastaj aco okres od
01-01-2012

do 30-06-2012

2011

narastaj aco okres od
01-01-2011

do 30-06-2011

2012

narastaj aco okres od
01-01-2012

do 30-06-2012

2011

narastaj aco okres od
01-01-2011

do 30-06-2011

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i 83641 83532 19799 21055
materiatow

II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5564) (4131) (1317) (1041)
IIl. Zysk (strata) brutto (8 140) (8 120) (1927) (2047)
IV. Zysk (strata) netto (8182) (8097) (1937) (2041)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6248 284 1479 72
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3592) (7 342) (850) (1851)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2304) 20871 (545) 5261
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 352 13813 83 3482
IX. Zysk na jedna akcje (w zZ{/EUR) (0,45) (0,62) (0,11) (0,16)
X. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w (0,45) (0,62) (0,11) (0,16)
ZHEUR)

w tys. PLN w tys. EUR

stan na 31.06.2012

stan na 31.12.2011

stan na 31.06.2012

stan na 31.12.2011

XI. Aktywa razem 72242 79 808 16 953 18 069
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 123 109 121694 28 890 27553
Xlll. Zobowigzania dtugoterminowe 94742 94 401 22233 21373
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 28367 27293 6657 6179
XV. Kapitat wiasny (50 867) (41 886) (11937) (9483)
XVI. Kapitat podstawowy 22106 22106 5188 5005
XVII. Liczba akcji (w szt.) 22105 626 22105 626 22105626 22105 626
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) (2,39) (1,95) (0,56) (0,44)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) (2,39) (1,95) (0,56) (0,44)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0 0 0 0

ZHEUR)

Informacja dotycz aca $rednich zastosowanych kurséw wymiany ztotego w okre
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych w st

sie objetym sprawozdaniem

osunku do Euro ustalanych przez NBP

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk brutto i zysk

netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywy netto za
pierwsze potrocze 2012 roku, obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczeg6lnych miesiecy 2012 roku, tj: 4,2246 PLN.

przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk
netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i przeptywy netto za
pierwsze potrocze 2011 roku, obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczeg6lnych miesiecy 2011 roku, tj: 3,9673 PLN.

rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30.06.2012 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO

b)
c) aktywa razem, zobowigzania i

na dzien 29.06.2012 roku, tj.: 4,2613 PLN.
d) aktywa razem, zobowigzania i

rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2011 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO
na dzien 31.12.2011 roku, tj.: 4,4168 PLN.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SFINKS POLSKA S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowe]j Sfinks Polska S.A., dla ktérej Sfinks Polska S.A.
z siedziba w Piasecznie, przy ulicy Swigtojanskiej 5A jest Spotka Dominujaca, na ktore sklada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodno$¢ tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,MSR 34”) i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujgce;.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki”. Standardy te nakladajag na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w Kksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakiadowy: 100,000 zi
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Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg¢ na nastgpujace
kwestie:

Strata poniesiona przez Grupe Kapitalowa w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujacego w wysokosci (9.870) tys. zt
powigkszona o straty z lat ubiegtych, w wysokosci (200.007) tys. zi, stanowi tacznie kwote
(209.877) tys. zt. Na dzien bilansowy skonsolidowane kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej sa
ujemne i wynosza (50.867) tys. zt a caly majatek Grupy Kapitalowej finansowany jest kapitalem
obcym. Ponadto skonsolidowane zobowigzania krétkoterminowe przekraczaja skonsolidowane
aktywa obrotowe o kwotg 10.300 tys. zt. Fakty te $wiadcza o zagrozeniu kontynuacji dzialalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Jednoczesénie zwracamy uwage na informacje w nocie dodatkowej nr 4 oraz 12 do skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego, w ktérych Zarzad przedstawit sytuacj¢ finansowa
Spotki oraz wskazal na czynniki majace wplyw na jej poprawe.

Zarzad Spolki dominujacej jest przekonany, ze podjete dziatania bedg skutkowaé w kolejnych
okresach poprawa sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, a wygospodarowane w ich wyniku
wolne Srodki pienigzne pozwolg na terminowe wywiazywanie sie z zaciggnietych zobowigzan.
W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie i nie zawiera ono korekt, ktére moglyby by¢ konieczne gdyby zalozenie takie nie bylo
zasadne.

DELOITTEAUDYT 8p. 2 0.0,
Al Jana Pawla 11 19, 00-854 Warszawa
tel (022) 511-06-11, fax (022) 511-08-13
HIP 827-020-07-86: REGON 010076870
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eprezesZarzgdu

ty rewident

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
] na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku



OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SFINKS POLSKA S.A. ZA | POLROCZE 2012

Zarzad Sfinks Polska S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki, jak i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowa Grupy
Kapitalowe] Sfinks Polska S.A., spétki dominujacej oraz ich wyniki finansowe. Zarzad
oswiadcza takze, ze informacja dodatkowa dotyczaca dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i dokonan Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Piaseczno, 29 sierpnia 2012 roku

Za Spotke:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu e

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu P

Mariola Krawiec—Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu - ....oooiiiiie i e v e ea e

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu e

Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu e



OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
SFINKS POLSKA S.A. ZA | POLROCZE ROKU 2012

Zarzad Sfinks Polska S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu potrocznego  jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sfinks Polska S.A. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten, jak i biegli rewidenci dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Piaseczno, 29 sierpnia 2012 roku

Za Spotke:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu e

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu e

Mariola Krawiec—Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu - ....oooiiiiie i e e e e

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu e

Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu P



SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrocone  $rodroczne
sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012r.



GRUPA KAPITALOWA SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone  srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad spoiki
dominujacej jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r. oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 r. wykazujacy ujemne catkowite dochody w kwocie 7.947 tys. zt 3
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow kwote 72.242 tys. zt 5

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy spadek kapitatow 7
wiasnych o kwote 8.981 tys. zt

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o 8
kwote 352 tys. zt
Noty do skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego 9

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zalacznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad Spotki dominujacej dnia 29 sierpnia 2012 r. oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Cacek Dorota Cacek Bogdan Bruczko
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mariola Krawiec-Rzeszotek Stawomir Pawtowski

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych

Zbigniew Machatowski
Piaseczno, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 2



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie

catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2012

do 30.06.2012

Nota

od 1 stycznia do
30 czerwca 2012

od 1 kwietnia do
30 czerwca 2012

nieprzegl adane

od 1 stycznia do
30 czerwca 2011

od 1 kwietnia do
30 czerwca 2011

nieprzegl adane

PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 83 641 42 633 83532 42 515
Koszt wlasny sprzedazy (76 356) (39 048) (79 968) (41 264)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 7285 3585 3564 1251
Koszty ogdlnego zarzadu (10 224) (6 195) (7 573) (3811)
Pozostate przychody operacyjne 1800 671 1652 (12)
Pozostate koszty operacyjne (4 425) (2 120) 1774 (742)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (5 564) (4 059) (4 131) (3313)
Przychody finansowe 1043 963 59 26
Koszty finansowe (3619) (1802) (4 048) (2 212)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 140) (4 898) (8 120) (5 499)
Podatek dochodowy (42) (5) 23 23
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci (8 182) (4 903) (8 097) (5 476)
kontynuowanej
Dziatalno $¢€ zaniechana -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (8 182) (4 903) (8 097) (5476)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego (9 870) (5 406) (9 342) (5 602)
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1687 503 1245 126

(8 183) (4 903) (8 097) (5 476)
Noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 3



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Pozostate dochody catkowite:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 236 (12) (33) 967
zagranicznych
Dochody catkowite razem (7 947) (4 914) (8 130) (4 509)

Dochéd catkowity przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego (9 634) (5417) (9 375) (4 635)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1687 503 1245 126

Zysk (strata) na jedn g akcje
Zwykty (0,45) (0,24) (0,62) (0,37)
Rozwodniony (0,45) (0,24) (0,62) (0,37)

Calkowity dochod na jedn g akcje
Zwykly (0,44) (0,25) (0,62) (0,31)
Rozwodniony (0,44) (0,25) (0,62) (0,31)

I
Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 4



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczny  skonsolidowany bilans na dzie  n 30 czerwca 201 2

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011 2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 2808 2890 3019
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1037 1037 4 065
Rzeczowe aktywa trwate 41 698 44 709 49 421
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1694 1694 3388
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3038 2651 2833
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3900 3900 -
54 175 56 881 62 726

Aktywa obrotowe
Zapasy 2 365 2292 2793
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 899 13184 8 787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 803 7 451 20 025
18 067 22927 31 605
Aktywa razem 72 242 79 808 94 331

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 5



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011 2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22 106 22 106 14 889
Kapitat zapasowy 136 426 136 555 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze niezarejestrowany - - 24 655
Ro6znice kursowe z przeliczenia (1527) (1 764) (1 545)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (200 007) (180 974) (180 974)
Zysk netto okresu obrotowego (9 870) (19 034) (9 342)
gapl_taly przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu (52 872) (43 111) (48 589)
ominuj acego
Udziaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 2 005 1225 1687
Razem kapitaty wlasne (50 867) (41 886) (46 902)
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 90 206 89 953 363
Rezerwy diugoterminowe 4031 3988 3874
Zoboquama dtugoterminowe z tytutu leasingu 347 173 79
finansowego
Inne 158 287 241
94 742 94 401 4 557
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobovvllqzan.la handlowe oraz pozostate 19 384 21573 26 103
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 1452 1256 1570
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 143 73 1127
finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2919 970 103 628
Przychody rozliczane w czasie 331 337 750
Rezerwy krotkoterminowe 4138 3084 3498
28 367 27 293 136 676
Pasywa razem 72 242 79 808 94 331
Wartosc¢ ksiegowa (52 872) (43 111) (48 589)
Liczba akciji 22 105 626 22 105 626 14 889 406
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN (2,39) (1,95) (3,26)
Rozwodniona liczba akcji 22 105 626 22 105 626 14 889 406
|Iilc_)éwodnlona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w (2,39) (1,95) (3,26)
Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 6



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapita  le wlasnym
za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 201 2

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011 2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu 22 106 14 889 14 889
Emisja akcji w wartosci nominalnej 7217 0
Stan na koniec okresu 22 106 22 106 14 889
Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu 136 555 103 728 103 728
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 33555 -
Koszty emisji (129) (728) -
Stan na koniec okresu 136 426 136 555 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze niezarejestrowany
Stan na pocz atek okresu - - -
Optacony kapitat - - 25078
Koszty emisji - - (423)
Stan na koniec okresu - - 24 655
Réznice kursowe z przeliczenia
Stan na pocz atek okresu (1 764) (1511) (1511)
Réznice kursowe z przeliczenia 237 (253) (34)
Stan na koniec okresu (2 527) (12 764) (1 545)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu (180 974) (141 087) (141 087)
Niepodzielona czes¢ wyniku finansowego (19 034) (39 887) (39 887)
Stan na koniec okresu (200 007) (180 974) (180 974)
Zysk netto
Stan na pocz atek okresu (19 034) (39 887) (39 887)
Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych 19 034 39 887 39 887
Wynik finansowy wypracowany w okresie (9 870) (19 034) (9 342)
Stan na koniec okresu (9 870) (19 034) (9 342)
Udziaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Stan na pocz atek okresu 1225 3 864 3864
Wyptaty zyskéw udziatowcow (46) (2 957) (2 957)
mniejszosciowych
Zyski udziatowcoéw mniejszosciowych 1687 46 1245
Zmiana na kapitatach spotek zaleznych (861) 272 (465)
Stan na koniec okresu 2 005 1225 1687
Razem kapitaty wlasne
Stan na pocz atek okresu (41 886) (60 004) (60 004)
Stan na koniec okresu (50 867) (41 886) (46 902)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw

za okres od 01 stycznia 2012 do 30.06.2012

$rodkow pieni eznych

od 1 stycznia
do 30 czerwca

od 1 stycznia
do 31 grudnia

od 1 stycznia
do 30 czerwca

2012 2011 2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto roku obrotowego (8 140) (17 294) (8 120)
Korekty: 14 388 13 190 8 404
Podatek dochodowy zaptacony (42) 1 23
Amortyzacja srodkow trwatych 5371 7614 5201
Amortyzacja wartosci niematerialnych 186 3244 198
Odpis wartosci firmy 0 3029 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych (225) 2764 (140)
Likwidacja srodkéw trwatych 558 79 79
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (871) (142) (6)
Przychody z tytutu odsetek (161) (493) (33)
Koszty odsetek 3415 7 324 3572
Inne 2076 (3213) 103
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wyt  gczeniem 4081 (7 017) (593)
wptywu przej ecia i r6 znic kursowych na
konsolidacji)
Zapasy (72) (156) (656)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4 351 (2 327) 601
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (978) (1 895) 1639
Zmiana stanu kapitatu udzialowcéw mniejszosciowych 780 (2 639) (2177)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci 6 248 (4 104) 284
operacyjnej
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci
inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 17 156 15
Wplywy z tytutu splaty pozyczek udzielonych 1487 268 -
Udzielone pozyczki (940) (1554) -
Utworzenie diugoterminowych lokat - (3 900) -
Wydatki na zakup majatku trwatego (4 156) (12 531) (7 357)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (3592) (17 561) (7 342)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
finansowej
Dywidendy wyptacone (1687) (46) (1 245)
Odsetki otrzymane 161 492 33
Wptyw z emisji akcji 0 31118 15425
Odsetki zaptacone (2 288) (8 876) (148)
Sptata kredytow i pozyczek (363) (6 215) (723)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (246) (1472) (344)
Koszty emisji akcji wkasnych (129) (710) (240)
Zaciagniecie kredytéw bankowych 2248 8613 8 113
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2 304) 22 904 20871
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  Srodkow 352 1239 13 813
pieni eznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich 7 451 6212 6212
ekwiwalentow
Saldo zamkni ecia srodkéw pieni eznych i ich 7 803 7 451 20 025
ekwiwalentow
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012r.

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej

Spoétka dominujgca SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 sierpnia 1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia
03 wrzesnia 1999 roku Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez
Sad rejonowy XXI Wydziat Gospodarczy w todzi w dziale B pod nhumerem 7369. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki dominuj acej i Grupy Kapitalowej:

Firma Spotki dominujacej Sfinks Polska Spétka Akcyjna
Siedziba ul. Swietojanska 5a  05-500 Piaseczno
Sad rejestrowy Sad Rejestrowy dla Miasta Stotecznego

Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer w rejestrze 0000016481

Numer PKD 5610A

Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci
Spoiki dominujacej jest organizacja

i Swiadczenie ustug gastronomicznych
oraz prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;.

Skonsolidowane sprawozdania Za okres 01.01.2012 — 30.06.2012

finansowe:
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sag za okres
01.01.2011 — 30.06.2011

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
* prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO

Spotka dominujgca jest wlascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitalowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, wiekszos¢ restauracii
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zalozone
i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spétkami a Sfinks Polska S.A.,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy o wspotpracy oparte na zasadach franczyzy, w roku 2012
obowigzywaly nastepujace kluczowe zasady:
» Sfinks Polska S.A. uczestniczy w procesie poszukiwania, weryfikacji oraz adaptacji lokalu
pod przyszia restauracje
» mozliwe formy finansowania naktadéw inwestycyjnych: samodzielne przez Sfinks Polska S.A,
gdzie Franczyzobiorca wnosi optate wstepng =z tytulu udzielenia upowaznienia
do wykorzystywania Know-How lub samodzielne przez Franczyzobiorce
» spotki prowadzace Restauracje sg zakladane przez osoby niezalezne od Spoiki Sfinks Polska
S.A., brak jest powigzania kapitatowego pomiedzy Spétka dominujaca a Franczyzobiorca,
e jedynym przedmiotem dziatalnosci spoétek prowadzacych restauracje byto kompleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzgdzanie personelem, realizowanie sprzedazy,
« Sfinks Polska S.A. regulowata menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji
oraz kontrolowata przestrzeganie tych standardow,
» Sfinks Polska S.A. wyznaczata biuro rachunkowe prowadzace rachunkowo$¢ podmiotéw
gospodarczych prowadzacych restauracje, miata takze prawo do kontroli zaréwno lokalu
jak i dokumentacji Franczyzobiorcy w kazdym czasie, z uzasadnionych powodéw,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

* Wygasniecie umowy o wspéipracy moze nastgpi¢ w przypadku wygasniecia umowy najmu
na lokal, w ktorym jest prowadzona Restauracja. Natomiast rozwigzanie umow o wspotpracy
moze zostaé dokonane na mocy porozumienia stron, a w przypadku famania zapiséw
umownych przez Franczyzobiorce, Sfinks Polska S.A. ma prawo do natychmiastowego

rozwigzania umowy

e W mys$l zawartych uméw o wspoétpracy na zasadach franczyzy Sfinks Polska S.A.
otrzymywata od podmiotéw prowadzacych restauracje comiesieczng optate franczyzowg
w wysokosci zaleznej od generowanych przez danego Franczyzobiorce obrotow netto z tytutu

sprzedazy ustug gastronomicznych

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a podmiotami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spétki jako jednostki zalezne.
Sfinks Polska S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowe;j.

Zestawienie jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji na podstawie umowy franczyzowej
przedstawia sie nastepujgco:

Jednostki zalezne zaréwno w na dzien 30.06.2012, jak i na dzien 31.12.2011:

-
© 0 N O Ul A WN R T
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Nazwa Spotki

Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubinska Spétka Jawna
Restauracja Sphinx A. Mastalerz Spétka Jawna

Restauracje Sphinx-Wook D. M. Swigtek Spétka Jawna
Restauracja Sfinks, Skéra Spoétka Jawna

Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michat Szyszka Spotka Jawna
Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Nowaczyk Spotka Jawna

Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna

Restauracja Sfinks A. J. Kozlowscy Spétka Jawna

Sphinx Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Banas Spétka Jawna

Restauracja Wook Jonas-Manczak Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz Spétka Jawna

Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, A. Manczak Spétka Jawna
Restauracja Chtopskie Jadto Drzycinscy Spotka Jawna
Restauracje Witkowscy Spétka Jawna

Ewa Siemionek

Dariusz Dagis

Restauracje Sphinx Marcin Rzeszotek

Marcin Bandura Restauracja Sphinx

KINREIM Pawet Miernik

Pawet Sawicki Sphinx Restauracja

Holdex Sp. z o.0.

Jednostki, ktére staly sie zaleznymi w roku 2012

~N o o b~ WN PR

Chiopskie Jadto Sylwia Szymanska

Restauracja Chiopskie Jadto Katarzyna Tworzydio

Michat Woszczyk RESTAURACJA SUPREDE

TWFM Sp z o.0.

Przedsiebiorstwo Hnadlowo Ustugowe Tomasz Tulinski i Adam tuczak Sp.C.
RESTAURACJA RYNEK G.M. Szwarc Spétka Jawna

"RESTAURACJA" M.Pdlgrabia £.Marczewski Spdélka Jawna

Siedziba Spoiki

ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk
Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia

Ztota Karczma 26, 80-298 Gdansk
10-go Lutego 11, 81-301 Gdynia

. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakow
Lipowa 13, 20-020 Lublin

Debiecka 1, 62-030 Lubon

ul. Franciszkanska 114A/1, 91-845 £6dz

. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
Obtaczkowo 9A, 62-300 Wrzesnia

Sw. Marcin 66/72, 60-807 Poznan

T. Kosciuszki 9, 35-030 Rzeszéw

ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw

. Stary Rynek 11/6, 65-001 Zielona Géra
pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw

pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa

ul. Wojska Polskiego 25/27, 70-470 Szczecin
. Florianska 14 m. 58, 03-707 Warszawa
Aluzyjna 25c¢/512, 03-149 Warszawa

ul. Niegocinska 14/10; 02-698 Warszawa
41-250 Czeladz, ul. Bedzinska 80, CH "M1"
ul. Natkowskiej 1/25; 25-546 Kielce

ul. Rynkowa 24; 08-110 Siedice

ul. Konstytucji 3 Maja 12; 64-100 Leszno

ul.

ul.

ul.

u

ul.

ul.

u

ul.

ul.

ul.

u

u

ul.

ul. 1-go Maja 52/24; 90-756 t6dz

Lipnica Murowana 14; 32-724 Lipnica Murowana
Al. M. J. Pitsudskiego 15/23; 90-307 t6dz

ul. Dgbrowskiego 20, 95-100 Zgierz

99-300 Kutno, ul. Barlickiego 20

83-200 Starogard Gdanski, ul. Rynek 6

98-220 Zdunska Wola, ul. K. Wyszynskiego 13
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Zestawienie spotek, ktore przestaty by¢ zalezne w 2012 roku:

1 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spétka Jawna

2 Mikotaj Wodecki Restauracja Sphinx

NIL Sp. z 0.0.

R. i M. Skoczynscy Spétka Jawna

Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa

3
4
5 Indiana Nirmal Kumar Sanhotra
6
7

Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spétka Jawna

8 Wojciech Sagan

Jednostki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zale znej oraz

powi gzanie bezpo $rednie

SFINKS Deutschland GmbH

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o.

SHANGHAI EXPRESS Sp. z
0.0.

W-Z Sp. zo.0.*

SPV.REST1 Sp. z o0.0.

SPV.REST2 Sp. z o0.0.

SPV.REST3 Sp. z o0.0.

Miejsce siedziby
spotki

Hammer Strasse 38,
40216 Disseldorf

Praha 3, Jeseniova 51,

PSC 130 00

90-368 t6dz, Al
Pitsudskiego 5

61-701 Poznan, ul.
Fredry 12

05-500 Piaseczno, ul.

Swietojafiska 5A

05-500 Piaseczno, ul.

Swietojanska 5A

05-500 Piaseczno, ul.

Swietojanska 5A

Procent
posiadanych
udziatow

100

100

100

100

100

100

100

al. Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzéw

Wielkopolski

ul. Bolestawa Chrobrego 31/48; 40-881

Katowice

ul. Pabianicka nr 245, lok. 316; 93-457 +6dz
ul. Jana Blatona 4/43; 01-494 Warszawa
al.. Krakowska 37; 05-090 Raszyn

ul. Fredry 20, 62-530 Posada

ul. Piotrkowska 250,

ul. Wawrzynca 15/1;

Procent
posiadanych
gtoséw

100

100

100

100

100

100

100

* udzialowcem spéiki jest Shanghai Express Sp. z 0.0., bedaca wlasnoscig Sfinks Polska S.A.
**spotka niekonsolidowana z uwagi na poziom istotnosci

Struktura wiascicielska

90-360 t6dz

38-350 Bobowa

Metoda
konsolidacijii

Petna

Petna

Petna

Petna

nie dotyczy**

nie dotyczy**

nie dotyczy**

W roku 2012 zmiany w strukturze wiascicielskiej Spotki dominujacej ksztattowaly sie nastepujaco:

a) Stan nadzien 31.12.2011

Akcjonariusz

Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 23,45%
AnMar Development Sp. z 0.0. 14,32%
OrsNet Sp. z 0.0. 11,65%
Tomasz Morawski 6,47%
ING OFE 6,73%
Pozostali 37,38%
Razem 100,00%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

b) Stan na dzien 30.06.2012 i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej

wiedzy Spokki

Akcjonariusz Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 23,20%
AnMar Development Sp. z 0.0. 7,08%
OrsNet Sp. z 0.0. 9,05%
Tomasz Morawski 6,47%
Polsat OFE 6,73%
ING OFE 5,88%
Pozostali 41,59%
Razem 100,00%

W ciggu roku 2012 zmieniat sie rowniez sktad organéw Spoétki dominujace;.
Zmiany w Zarz adzie w 2012 roku wygl adaty nast epujaco:
Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 29 lutego 2012 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu,
Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu w okresie od 1 marca 2012 r. do 8 marca 2012 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu w okresie od 9 marca 2012 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu,
Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2012 roku:

W Radzie Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie zaszly zmiany, a
sktad organu ksztattowat sie nastepujaco:

Krzysztof Opawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Tomasz Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Gerula — Czlonek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

2. Oswiadczenie o0 zgodno $ci sprawozdania z Mi edzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo $ci Finansowej

Skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci i zaakceptowanymi przez Unie Europejskg dla srodrocznej
sprawozdawczosci finansowej (w szczegdlnosci zgodne z MSR 34) oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, obowigzujacymi na dzien
30 czerwca 2012 r.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 »Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
— przeniesienia aktywéw finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po
tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang przez Grupe kapitatowg polityke rachunkowosci.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka dominujaca nie zastosowata nastepujacych
standardoéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania

e MSSF 9 ,nstrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w innych jedn  ostkach” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena warto $ci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr awozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w je  dnostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsi ewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Pozyczki rzagdowe (obowigzujacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie
aktywéw i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie),

 Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” — kompensowanie aktywOw i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwani a odpadéw na etapie produkcji w
kopalniach  odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw spétki dominujgcej, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
Kapitatowg na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw Spétki dominujacej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.
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3. Zasady sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg
funkcjonalng jest zloty polski. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca
zlotych.

Spétka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej
petni role jednostki dominujacej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania
powinny byc¢ czytane tacznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkdw, ktdére majg odzwierciedlenie w zatwierdzonej
polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wartosciach aktywow
oraz pasywow, przychodow oraz kosztow. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zatozen
bedacych rezultatem doswiadczenia oraz réznorodnych czynnikow uwazanych za uzasadnione
w danych okolicznosciach sg podstawg dokonywania oceny wartosci skladnikow aktywow
oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédel. Rzeczywiste wyniki finansowe moga
sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spétke dominujgca i ujawniane w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji
majatkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zalozenia sg poddawane biezacej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktdrym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli dotyczy
zaréwno biezacego jak i przysztych okreséw.

Grupa Kapitatowa sporzadza:
« zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
* rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednig.

Inne zasady rachunkowosci zostatly opisane w zatwierdzonej przez Zarzad spotki Dominujacej polityce
rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w spos6b ciagly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Zalo zenie kontynuacji dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2012r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢

przyszto$ci.

Celem dziatalnosci Podmiotu Dominujacego oraz catej Grupy Kapitalowej w | poétroczu 2012r.

pozostawata realizacja nastepujacych kluczowych zadan:

 Rozwéj sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu
rentownosci poszczegélnych placéwek,

» Zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji

» Rozwoj sieci za granicag poprzez sprzedaz masterfranczyzy.
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Zgodnie z zatozeniami realizowanej przez Grupe Kapitalowg Sfinks Polska strategii jest odbudowa
potencjatu rynkowego z okresu poprzedzajgcego ztozenie na poczatku roku 2009 wniosku o upaditosc
(wycofanego nastepnie w zwigzku z pozyskaniem akcjonariusza strategicznego). W celu realizacji
zatozen strategii Spotka uzyskata wsparcie finansowe akcjonariusza Pana Sylwestra Cacka.

Na dziatalnos¢ Podmiotu Dominujacego i Grupy nadal wptyw miaty negatywne skutki ciggu zdarzen z

konca roku 2008 oraz poczatku 2009. Zakres trudnosci jakie dotknety Podmiot Dominujacy i Grupe,

obejmujacy m.in. negatywne oddziatywanie skutkow kryzysu poczawszy od IV kwartatu 2008, utrate
kilkunastu lokali restauracyjnych, nadmierne zadtuzenie, trudnosci z regulowaniem zobowigzan
spowodowat znaczace ostabienie potencjatu rynkowego oraz w znaczacym stopniu obnizyt zdolnosé

Grupy do generowania przeptywéw pienieznych.

W celu osiggniecia poprawy sytuacji finansowej w | pétroczu 2012r. Zarzgd Podmiotu Dominujgcego

koncentrowat uwage w nastepujacych obszarach:

» poprawa efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez dalsze modyfikacje oferty produktowe;j,
wiekszg standaryzacje proceséw zarzadzania restauracjami, zmiany w warunkach wspotpracy z
franczyzobiorcami, organizacje tancucha dostaw oraz polepszenie warunkéw wspotpracy z
kontrahentami,

e ograniczenie kosztow poprzez scistg ich kontrole i racjonalizacje

» optymalizacja warunkdéw wspétpracy z gtdbwnymi kontrahentami.

Wyniki finansowe

Grupa Sfinks w | pétroczu 2012 osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow
na poziomie 83.641 tys. zi, co oznacza poprawe o 109 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, kiedy zrealizowane przychody wyniosty 83.532 tys. zt.

Koszty wtasne sprzedazy osiggnety poziom 76.356 tys. zt w poréwnaniu do 79.968 tys. zt w | péiroczu
ubiegtego roku, odnotowujac poprawe o 3.612 tys. zt tj. 0 5% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Pozwolito to na osiggniecie przez Grupe znaczacej poprawy na poziomie zysku brutto ze sprzedazy,
ktory osiagnat poziom 7.285 tys. zt w stosunku do zysku na poziomie 3.564 tys. zt w | péiroczu 2011r.
Wynik ten ulegt wiec poprawie o 3.721 tys. zi, czyli 0 104%.

Koszty ogélnego zarzadu osiggnety w | pétroczu 2012r. poziom 10.224 tys. zt w poréwnaniu do 7.573
tys. zt w | pohroczu 2011r. Przyrost w ramach tej grupy kosztéw wynikat giéwnie z kumulacji dziatan
marketingowych w | pétroczu 2012r.:

- w zwigzku z Mistrzostwami Europy W Pitce Noznej, co obejmowato wprowadzenie nowego menu,
akcje promocyjne i konkursy,

- przeprowadzenie rebrandingu sieci Chiopskie Jadto, w ramach ktérego nastgpita zmiana
oznakowania zewnetrznego, zastawy stotowej, odswiezenie wystroju wnetrz oraz wprowadzenie
nowego menu,

- wprowadzenie nowego menu w restauracjach dziatajacych pod brandem WOOK,

- przeprowadzenie w kwietniu 2012 ogolnopolskiej kampanii telewizyjnej promujgcej oferte restauracji
Sphinx.

Wynik Grupy na poziomie zysku na sprzedazy wyniést w | potroczu 2012r. (-) 2.939 tys. zt w
poréwnaniu do (-) 4.009 tys. zt w | potroczu ubiegtego roku. Wyniki te obejmowaty koszt amortyzacji
bilansowej na poziomie odpowiednio (-) 5.557 tys. zt oraz (-) 5.399 tys. z} w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Pozytywny wptyw na przeptywy srodkdw miaty podjete w | pétroczu 2012r. nastepujace decyzje:

- rezygnacja z kontynuacji dziatalno$ci w Czechach - w dniu 13.04.2012r. Sad Miejski w Pradze,
Republika Czeska, ogtosit upadios¢ spotki zaleznej Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. , o czym Sfinks
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Polska S.A. informowata juz w poprzednim raporcie kwartalnym, a dodatkowe informacje o toczacym
sie postepowaniu zawarte zostaty w raporcie biezagcym nr 21/2012 z 17 lipca 2012r.,

- rezygnacja z bezposredniego zaangazowania w biznes na Wegrzech - nastgpita sprzedaz
wegierskiej spoiki i zawarcie umowy masterfranczyzy definiujacej zasady dalszego rozwoju sieci w
tym kraju,

- odstgpienie od rozwoju konceptu Express.

Negatywny wptyw na wyniki w zakresie pozostatych kosztéw operacyjnych miato zlikwidowanie dwéch
restauracji nie objetych wcze$niej 100% odpisami amortyzacyjnymi oraz przeszacowanie wartosci
naleznosci od bytych franczyzobiorcéw. Obydwie przedmiotowe restauracje wykazywaty ograniczong
rentownosc, jednakze w zwiazku z konczacym sie okresem najmu lokali przedstawione Spéice oferty
przedtuzenia uméw najmu dotyczace tych lokalizacji byly zbyt mato atrakcyjne finansowo aby w
przysztosci przedmiotowe restauracje mogly osigga¢ rentownos¢ na poziomie akceptowalnym przez
Spotke. Oferty nie zostaly zaakceptowane przez Spoitke, a dziatalnosé w tych lokalach zostata
zakonhczona.

Wynik Grupy na dziatalnosci operacyjnej, ktéry w | pétroczu 2012r. wyniést (-) 5.564 tys. zt byt 0 1.433
tys. zt gorszy od odnotowanego w | pétroczu 2011 (-) 4.131 tys. zt.

tacznie grupa zanotowata wynik finansowego netto (-) 8.182 tys. zt na poziomie zblizonym do straty
netto w | pokoczu 2011 roku wynoszacej (-) 8.097 tys. zk. Z wartosci tej akcjonariuszom
mniejszosciowym przypadty zyski odpowiednio w wysokosci 1.687 tys. zt w | potroczu 2012r. i 1.245
tys. zt w analogicznym okresie roku ubieglego, za$ strata przypadajgca akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego osiagneta poziom (-) 9.870 w | pétroczu 2012r. w poréwnaniu do (-) 9.342 tys. zt rok
wczesniej.

Zdolno$¢ ptatnicza — ptynnos¢ finansowa

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla catej Grupy na koniec 2011r. wynosito 7.451 tys. zt.
Od tego momentu do dnia bilansowego tj. 30. czerwca 2012r. wzrosto do poziomu 7.803 tys. zt.
Gléwnym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy w | péiroczu 2012r. byly biezace zyski operacyjne
realizowane przez podmioty podlegajace konsolidacji — spétki franczyzobiorcéw — oraz $rodki
pozyskane przez Podmiot Dominujacy w ramach emisji akcji serii J w 2011r. Pomimo pozyskania
nowych srodkéw z emisji akcji kapitaty wtasne na poziomie Grupy w dalszym ciagu wykazujg wartosé
ujemng spowodowang gtéwnie przez ujemne wartosci wynikéw z lat ubieglych oraz strate netto
biezgcego okresu.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku bilans Grupy wykazywal ujemng warto$¢ kapitatow wiasnych w
wysokosci (-) 50.867 tys. zt.

Uwzgledniajgc efekty prowadzanej sukcesywnie restrukturyzacji sieci restauracji oraz ograniczenia
nierentownych obszar6w biznesu Zarzad Podmiotu Dominujacego zaklada kontynuowanie
dziatalnosci w oparciu o przeptywy z biezacej dziatalnosci.

W celu zwiekszenia zabezpieczenia biezacej ptynnosci Podmiot Dominujacy w dniu 02.12.2011 r.
zawart warunkowg umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote 6,0 min zt z akcjonariuszem — osobg
fizyczng, Panem Sylwestrem Cackiem, petnigcym jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Sfinks
Polska S.A. (raport 73/2011). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Podmiot Dominujacy
nie skorzystat ze srodkéw postawionych do dyspozycji na podstawie wyzej wymienionej umowy. W
dniu 29.06.2012 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podmiotu dominujacego wyrazito zgode na
zawarcie umowy pozyczki z cztonkiem Zarzadu, co bylo warunkiem koniecznym wykorzystania tych
srodkéw przez podmiot dominujacy.

Dodatkowo, w ramach zabezpieczenia ptynnosci Podmiotu Dominujgcego i finansowania dalszego
rozwoju, Zarzad ma prawo do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
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zgodnie z trescig § 7 ust.6 Statutu Sfinks Polska S.A. o kwote nie wyzsza niz 3,7 min zt do dnia
8 marca 2014r.

W dniu 29.06.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Podmiotu Dominujgcego podjeto uchwate o
emisji obligacji zamiennych na akcje - do kwoty 35 min zk.

O obydwu planowanych emisjach Podmiot Dominujacy na biezaco informowat w publikowanych
raportach biezacych.

Wedtug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywow finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej 30 czerwca 2012 r. uwzgledniajaca uwarunkowania
wynikajace z zawartych przez podmiot dominujacy umoéw (w szczegdlnosci korzysci wynikajace z
zawartego w 2011r. Porozumienia pozwalajgcego m.in. na zawieszenie sptaty naleznosci gldbwnych w
bankach kredytujacych), a takze analiza przewidywan co do ksztattowania sie czynnikéw rynkowych w
najblizszej przysztosci, wykazujg, ze Podmiot Dominujacy posiada wystarczajgce srodki dla realizacji
zobowigzan w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego raportu.

5. Segmenty dziatalno $ci — bran zowe i geograficzne

Grupa dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Grupa dziala gléwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska. Salda
aktywow ipasywow oraz obroty nie sg alokowane na poszczegdlne kraje ze wzgledu na
niematerialno$¢ operacji zagranicznych.

6. Zysk (Strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spétke dominujaca i wykazywanych jako akcje wtasne.

Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2012 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki dominujacej (9 870) (9 342)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 22 105 626 15 109 992
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,45) (0,62)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych.

Koniec okresu Koniec okresu

30.06.2011 30.06.2011

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (9 870) (9 342)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 22 105 626 15 109 992

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb 22105 626 15 109 992
rozwodnionego zysku na akcje (tys.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,45) (0,62)
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7. Warto $ci niematerialne
2011 Umowy Znaki Oprogramowanie i Inne warto $ci Razem
wniesione towarowe licencje komputerowe niematerialne
aportem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 2951 23115 2 836 618 29520
Zwiekszenia - 0 143 2 146
Zmniejszenia - - (16) 0) a7
Przeniesienia - - (361) 28 (333)
Stan na 31 grudnia 2011 2951 23115 2 602 648 29 316
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 (2871) - (1887) 15 (4 743)
Zwiekszenia - - (338) (31) (369)
Zmniejszenia - - 11 1 12
Przeniesienia - - 390 (65) 325
Stan na 31 grudnia 2011 (2.871) - (1 824) (80) (4 775)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 - (21 552) (97) (4) (21653)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - 2 - 2
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 - (21 552) (95) (4) (21651
\Z/\é?rio s$¢ netto 1 stycznia 80 1563 852 629 3123
Warto $¢ netto 31
grudnia 2011 80 1563 683 563 2 890
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2012 Umowy Znaki Oprogramowanie i Inne warto $ci Razem
whniesione towarowe licencje komputerowe niematerialne
aportem

Warto §¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012 2951 23115 2602 648 29 316
Zwiekszenia - - 10 3 13
Zmniejszenia - - (6) @) (13)
Przeniesienia - - 103 - 103
Stan na 30 czerwca 2012 2951 23115 2709 644 29 419
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2012 (2871) - (1824 (80) (4 775)
Zwiekszenia (20) - (155) (28) (193)
Zmniejszenia - - 2 7 9
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2012 (2 881) - a977) (101) (4 959)
Odpisy aktualizuj ace

Stan na 1 stycznia 2012 - (21 552) (95) (4) (21651)
Zwiekszenia - - ©) - )
Zmniejszenia - - 2 4 6
Stan na 30 czerwca 2012 - (21 552) (100) - (21652
Warto $¢ netto

1 stycznia 2012 80 1563 683 564 2 890
Warto $¢ netto

30 czerwca 2012 70 1563 632 543 2 808
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8. Rzeczowe aktywa trwate
2011 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki trwate Razem
budowle urzadzenia transportu rzeczowe w budowie (w
aktywa trwate  tym zaliczki)
Warto §¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 1767 89 982 23401 1846 19 633 1404 138 033
Zwigkszenia - 685 587 603 747 10 187 12 809
Zmniejszenia - (3897) (233) (181) (3595) (119) (8 025)
Przeniesienia - 6 688 1842 51 2000 (10 542) 39
Stan na 31 grudznia 2011 1767 93 458 25597 2319 18 785 930 142 856
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 - (41 254) (14 266) (802) (12 192) (22) (68 536)
Zwigkszenia - (7 071) (1762) (349) (1432) - (10 614)
Zmniejszenia - 1921 68 68 3367 - 5424
Przeniesienia - 2 20 (51) 2 - (27)
Stan na 31 grudznia 2011 - (46 402) (15 940) (1134) (10 255) (22) (73 753)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 (116) (14 597) (4711) (135) (3915) (118) (23 592)
Zwiekszenia - (2 396) (468) (2) (434) 2) (3302)
Zmniejszenia - 2022 245 11 224 - 2502
Przeniesienia - (2) - - - - (2)
Stan na 31 grudznia 2011 (116) (14 973) (4 934) (126) (4 125) (120) (24 394)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2011 1651 34 131 4 424 909 3526 1264 45 905
Warto $¢ neto 31 grudznia 2011 1651 32083 4723 1059 4 405 788 44 709
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2012 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki trwate Razem
budowle urzadzenia transportu rzeczowe w budowie (w
aktywa trwate  tym zaliczki)

Warto $¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2012 1767 93 458 25 597 2319 18785 930 142 856
Zwigkszenia - 1341 385 956 713 1564 4 959
Zmniejszenia (1) (6 358) (978) (448) (252) (242) (8 279)
Przeniesienia R 699 131 - (10) (923) (103)
Stan na 30 czerwca 2012 1766 89 140 25135 2827 19 236 1329 139 433
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2012 - (46 402) (15 940) (1 134) (10 255) (22) (73 753)
Zwigkszenia - (3 491) (895) (289) (767) - (5 442)
Zmniejszenia - 2105 459 96 219 22 2901
Przeniesienia . - 1 - - - 1
Stan na 30 czerwca 2012 - (47 788) (16 375) (1327) (10 803) - (76 293)
Odpisy aktualizuj ace

Stan na 1 stycznia 2012 (116) (14 973) (4 934) (126) (4 125) (120) (24 394)
Zwiekszenia - - - - - (58) (58)
Zmniejszenia - 2492 363 152 2 1 3010
Przeniesienia _ } . . R R -
Stan na 30 czerwca 2012 (116) (12 481) (4 571) 26 (4 123) (177) (21 442)
Warto s¢ netto 1 stycznia 2012 1651 32 083 4723 1059 4 405 788 44 709
Warto $¢ neto 30 czerwca 2012 1650 28 871 4189 1526 4310 1152 41 698
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9. Warto §¢ firmy jednostek podporz adkowanych

W dniu 18 stycznia 2008 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia udziatbw w Shanghai
Express Sp. z 0.0. W wyniku nabycia, Grupa stala sie wiascicielem 8.072 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakladowego Shanghai Express Sp. z o.o.
0 facznej wartosci 4 036 tys. zt.

Ostateczna cena nabycia zalezata od przychodéw netto wygenerowanych przez nabyte restauracje
w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia i wyniosta ostatecznie 6 116 tys. zt. Na dzien bilansowy, réznica
pomiedzy kwotg pierwotnie zaptacong za udziaty w 2008 r. i ostateczng ceng nabycia zostata
zaprezentowania w pozycji zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Wyliczenie wartosci firmy z konsolidacji przedstawia sie nastepujaco:

PLN’000
Cena nabycia 6116
Wartos¢ ksiegowa aktywdw netto 2210
Korekta naleznosci do wartosci godziwe;j (159)
Wartos¢ godziwa aktywow netto 2051
Utrata wartos$ci firmy 3028
Wartos¢ firmy 1037

Wartos¢ firmy odnosi sie gtéwnie do korzysci wynikajacych z uzyskanego dostepu do klientéw rynku
restauracyjnego. Z uwagi na specyfike dziatalno$ci restauracyjnej, Grupa nie prowadzi rejestru swoich
klientdw, klienci nie sg zwigzani zadnymi umowami i nie sg indywidualnie identyfikowani. Zarzad
uwaza, ze umowa nabycia Shanghai Express Sp. z 0.0. zostata zawarta na warunkach rynkowych.
Dokonano jedynie korekty do warto$ci godziwej o kwote 159 tys. zt. Osrodkiem wypracowujgcym
srodki pieniezne przejetego rynku jest kazda, indywidualna restauracja, jednakze wartosé firmy
zostata alokowana na wszystkie prowadzone restauracje WOOK.

Na koniec roku 2011 Spétka dominujgca rozpoznata utrate wartosci firmy w wysokosci 3 028 tys.zt.
Wartosc fimy na dzien 31/12/2012 wynosita 1 037 tys. zi.

10. Zapasy
30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Materiaty 2 286 2145
Potprodukty i produkty w toku - -
Produkty gotowe - -
Towary 712 780
Zaliczki na dostawy 0 296
Zapasy brutto 2998 3221
Odpis aktualizacyjny na towary (633) (633)
Odpis aktualizacyjny na zaliczki na dostawy 0 (296)
Razem odpisy aktualizacyjne na zapasy (633) (929)
Zapasy netto 2 365 2292
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znosci

30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 21 027 19125
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci handlowe (17 704) (15 970)
Naleznosci handlowe netto 3323 3155
Naleznosci podatkowe 1223 3093
Naleznosci pozostate ( w tym naleznosci od whascicieli w
spétkach zal.) 10 619 15583
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci pozostatych (w tym od
wihascicieli w spotkach zal.) (7 266) (8 647)
Naleznosci pozostate netto 4576 10 029
Naleznosci krétkoterminowe 7 899 13184
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12.  Kredyty i po zyczki

Tabela zawiera informacje na temat kredytéw bankowych wg warunkéw porozumien zawartych w kwietniu 2009 r. — stan na 30.06.2012 r.

Kwota Kwota
kredytu kredytu
Lo wg pozostata ;
Nazwa (firma) _Sled2|ba_ umowy do splaty Warunki oprocentowania Termin
jednostki splaty
restruktu- na
ryzacyjnej | 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN
Powszechna Kasa Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej
Oszczedno Sci Warszawa 34 944 33452 powiekszonej o marze PKO BP SA. Stawke referencyjng stanowi 31.08.2019r.
Bank Polski S.A. WIBOR 1M. Marza PKO BP S.A. wynosi 3 punkty procentowe.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauracji dziatajacych w sieci ,SPHINX", ,\WOOK” oraz ,Chtopskie Jadto”(numer wpisu 2158664 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu
2158426 z dnia 27.02.2009 r., numer wpisu 2158661 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2156899 z dnia 10.02.2009 r., numer wpisu 2158663 z dnia 02.03.2009 r., numer
wpisu 2238665 z dnia 30.11.2010, nr wpisu 2238414 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238504 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238803 z dnia 01.12.2010, nr wpisu 2238502 z dnia
29.11.2010) wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej.

2. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszych przy zachowaniu pierwszenstwa z ING Bank Slagski S.A.) na znaku towarowym ,SPHINX” (numer wpisu 2139963 z dnia
5.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

3. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SFINKS” (numer wpisu 2138827 z dnia
28.08.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnoéci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2138826 z dnia
28.08.2008 r.) — wtasciciel Shanghai Express Sp. z 0.0.

5. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer wpisu
2139526 z dnia 03.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Klauzula potracenia wierzytelnosci z z rachunku biezacego Sfinks Polska S.A. nr 89 1020 3352 0000 1102 0128 3878 prowadzonego w PKO BP S.A.

7. Zastaw rejestrowy na 100% udziatow SFINKS POLSKA S.A. w Shanghai Express Sp. z 0.0., numer wpisu 2126281 z 20.05.2008 r.,

8. Hipoteka tgczna umowna w kwocie 2.000.000 PLN na nieruchomosciach, stanowiacych wtasnosé Sfinks Polska S.A., potozonych w Glogoczowie dla ktérych Sad
Rejonowy w Myslenicach prowadzi KW nr 73466, KW nr 57108, KW nr 70264 oraz na nieruchomosci w Bielsku Biatej dla ktérej Sad Rejonowy w Bielsku Biatej prowadzi KW
nr BB1B/00107363/9.

9. Cesje wierzytelnosci z poszczeg6linych uméw franchisingowych, uméw o zarzadzanie lub innych uméw o podobnych charakterze.

10. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

11. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

12. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
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ING Bank $laski . Stop_a procentowa réwna jest wysokoéci. stawki referencyjnej
S A Katowice 58 562 56 788 |powiekszonej o marze ING Banku slaskiego S.A.. Stawke 31.07.2019 .
o referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 2,5
punktu procentowego.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy (na pierwszy miejscu) na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,,Sphinx” oraz ,,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138355 z dnia 26.08.2008 r.,
numer wpisu 2139964 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2150770 z dnia 9.12.2008 r.) ktére rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed 01.01.2008 r., w wysokosci 130% tacznej
wartosci zaangazowan z tytutu umoéw, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

2. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z umoéw (zawartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,,Sphinx”, o wartosci min.
2.0000.000,00 zt.

3. Potwierdzona cesja wierzytelno$ci warunkowa z umoéw (zwartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajacymi w sieci ,Chtopskie Jadto” o wartosci min.
230.000,00 zt.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sphinx” (numer wpisu 2139961 z dnia
5.09.2008 r., numer wpisu 2140131 z dnia 5.09.2008 r.)-wiasciciel Sfinks Polska S.A.

5. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138828 z dnia
28.08.2008 r., numer wpisu 2138825 z dnia 28.08.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Sfinks Polska S.A. prowadzonych w ING Banku Slaskim S.A.

7.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swoja dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Sphinx”, prowadzonych w ING Banku Slaskim S.A.,
wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

8.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swojg dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Chiopskie Jadto”, prowadzonych w ING Banku Slaskim
S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

9. Potwierdzone cesje warunkowe z uméw najmow do lokali prowadzonych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chiopskie Jadto”, ktére rozpoczety dziatalnosé przed 01.01.2008 r.

10. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2141475 z dnia
18.09.2008 r.) — whasciciel Shanghai Express Sp. z o.0.

11. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sfinks” (numer wpisu 2139962 z dnia
5.09.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

12. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw wspétpracy, zawartych z Restauratorami bedacymi podnajemcami lokali, wchodzacych

w sktad lokali nalezacych do SFINKS POLSA S.A. w Lodzi, ktére stanowity przedmiot podnajmu franczyzybiorcow, wobec ktorych wierzytelnosci z tytutu umow
franczyzowych zawartych do dnia 1 stycznia 2008 r. podlegaly cesji na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. w Katowicach na podstawie umowy z dnia 03 wrze$nia 2008 r.
13. Weksel wiasny in blanco.

14. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Na daty bilansowe. salda kredytéw i pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco:

30.06.2012 31.12.2011

000' PLN 000' PLN
Kredyty podmiotu dominuj acego 90 240 89 113
ING Bank Slaski S.A. 56 788 56 091
PKO BP S.A. 33452 33022
Kredyty na rachunkach biezacych - -
Kredyty podmiotow zale znych 2 959 1811
RAZEM 93199 90 924

Wartosci godziwe zobowigzan z tytutu kredytéw nie réznig sie istotnie od wartosci bilansowych.

Zarzad Spotki dominujacej Sfinks Polska S.A. w zawarciu z dnia 4 czerwca 2012 r. Aneksu nr 15 do
Umowy Restrukturyzacyjnej z ING Bank Slaski S.A. z dnia 8 kwietnia 2009 r. na mocy ww. aneksu
strony dokonat zmiany harmonogramu sptat odsetek od naleznosci gtéwnych z tytutu kredytu wobec
ING w ten sposéb, ze termin spfaty odsetek naliczonych za miesigce maj i czerwiec 2012 r. zostat
przesuniety do dnia 20.07.2012 r.

Strony uzgodnity ponadto, ze sptata odsetek za maj i czerwiec 2012 r. nastgpi ze srodkéw uzyskanych
przez Sfinks Polska S.A. z pozyczki udzielonej przez Pana Sylwestra Cacka. W przypadku
nieudzielenia Spotce pozyczki do dnia 20.07.2012 r., sptata odsetek za miesigc maj 2012 r. nastgpi do
dnia 31.07.2012 r., natomiast sptata odsetek za miesigc czerwiec 2012 r. do dnia 31.08.2012 r.

W dniu 5 czerwca 2012 r. Spotka dominujgca otrzymata pismo od PKO BP S.A., z ktérym Spéike
wigze Umowa Restrukturyzacyjna z dnia 10 kwietnia 2009 r. Pismo zostato wystosowane w zwigzku z
zawarciem przez Spotke w dniu 4 czerwca 2012 r. Aneksu nr 15 do Umowy Restrukturyzacyjnej z ING
Bank Slaski S.A. z dnia 8 kwietnia 2009 r. oraz ubieganiem sie przez Sfinks Polska S.A. o odroczenie
ptatnosci odsetek od naleznosci gtéwnych z tytutu kredytu wobec PKO. Spotka dominujaca ubiegata
sie i odroczyla ptatnos¢ odsetek za miesigc maj 2012 r. i czerwiec 2012 r. wobec Banku PKO ze
wzgledu na konieczno$é przeznaczenia srodkéw finansowych na potrzeby biezacych dziatan
prosprzedazowych. Bank poinformowal, iz oczekuje, ze sptata odsetek za maj i czerwiec 2012 r.
nastapi ze srodkéw uzyskanych przez Sfinks Polska S.A. z pozyczki udzielonej przez Pana Sylwestra
Cacka. W przypadku nieudzielenia Spétce dominujacej Pozyczki do dnia 20.07.2012 r. sptata odsetek
za miesigc maj 2012 r. nastgpi do dnia 31.07.2012 r. natomiast sptata odsetek za miesigc czerwiec
2012r. do dnia 31.08.2012r.

13.  Zobowi gzania z tytutu kontraktow terminowych
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 30 czerwca 2012 Grupa nie posiadata kontraktow

terminowych.

14.  Zobowi gzanie z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - wartos¢ biezaca zobowigzan:

2012.06.30 2011.12.31
Ptatne do 1 roku 347 73
Ptatne od 1 roku do 5 lat 143 173
Pfatne powyzej 5 roku - -
Razem 490 246
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Zobowigzania z tytut leasingu finansowego — minimalne optaty leasingowe:

2012.06.30 2011.12.31
Ptatne w okresie do 1 roku 189 73
Pfatne w okresie od 1 do 5 lat 382 173
Razem minimalne optaty leasingowe 571 246
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 81 ]
Warto $¢ biezaca zobowi gzan z tytutu leasingu finansowego 652 246

15. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

Przewidywane minimalne opftaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych
mozliwosci wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2012 31.12.2011

000' PLN 000" PLN

w okresie do roku 22128 21 769
w okresie od 1 -5 lat 54 303 53 004
powyzej 5 lat 17 844 8 305
Razem 94 275 83078

Przewidywane minimalne optaty dotyczg czynszéw umownych najmu lokali do konca trwania tych
umow w wysokosci 93.499 tys. zt, oraz rat leasingowych samochoddéw w wysokosci 776 tys. zt.

16. Zobowi gzania warunkowe

30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktérych Spoétka
dominujgca wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej 2951 3139

Na dzien 30 czerwca 2012 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwaranciji byto nieistotne.

17. Rezerwyiinne obci gzenia

Zmiany dotyczace sald rezerw przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na

01.01.2011 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2011
31 grudnia 2011 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne
koszty 6 766 2537 1363 1217 6723
Kary i
odszkodowania - 60 - - 60
Odsetki 292 79 - 44 327
Razem 7058 2677 1363 1261 7072
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Stan na Stan na

01.01.2012 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 30.06.2012
31 czerwca 2012 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne
koszty 6 723 1598 619 0 7 702
Kary i
odszkodowania 60 140 60 0 140
Odsetki 327 0 0 0 327
Razem 7072 2677 1363 1261 8 169

Rezerwa na umowy przynoszgce straty.

Grupa kapitatowa na dzien bilansowy wykazata rezerwe na umowy najmu przynoszace straty w
wysokosci 5.284 tys. zt. Umowy te dotycza w wiekszosci lokalizacji, w ktorych Grupa zrezygnowata z
rozpoczecia dziatalnosci, nie ma sformalizowanych planéw dotyczacych rozpoczecia dziatalnosci lub
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

18. Ryzyka finansowe
Grupa kapitatowa ponosi w zwigzku ze swojg dziatalnoscig szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko
zmian rynkowych (obejmujace ryzyko zmian stép procentowych i ryzyko walutowe), ryzyko zwigzane

z ptynnoscig finansowg oraz w ograniczonym stopniu ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej na rynku polskim oraz posrednio
rynkach europejskich (ceny surowcéw spozywczych i pozostatych), z tego tez wzgledu wyniki
finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski. W$rod
gtownych czynnikéw mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy wymieni¢ nalezy m.in.:
stope wzrostu PKB, stope inflacji, poziom deficytu budzetowego, wzrost poziomu inwestycji, spadek
dochodbéw ludnosci i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga generowaé ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarcze;j.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stawki podatku VAT na ustugi gastronomiczne

Od 2011 roku zmianie ulegly obowigzujace na terytorium Polski stawki VAT. Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 2010 roku (Dz.U. Nr 246, poz. 1649) podstawowa stawka
podatku od towarow i ustug wzrosta z 22% do 23%, natomiast stawka 7% zostata podwyzszona do
8%, a stawka 3% do 5%. Zmiany, jakie nastgpity w stawkach VAT, dotyczg okresu trzech lat, tj. od
dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2013. Podkresli¢ nalezy, ze na ustugi gastronomiczne
utrzymana zostata obnizona stawka VAT, jednakze w zwigzku z ww. Rozporzadzeniem wzrosta
czasowo o jeden punkt, tj. z 7% do 8%.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Kredyty bankowe zaciggane przez Spétke dominujaca oparte sa na zmiennej stopie procentowej. Na
dzien 30 czerwca 2012 r. Spotka nie stosuje zabezpieczen ograniczajacych wptyw na wynik finansowy
zmian w przeptywach pienieznych wynikajacych ze zmian stop procentowych.

Zmiana stopy o 1 punkt procentowy spowodowataby zmiane wyniku finansowego pétrocza o 446 tys
zk
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Ryzyko walutowe

Czes¢ uméw najmu lokali, w ktérych jest prowadzona dziatalno$¢ gastronomiczna, przewiduje
ustalanie czynszéw najmu w walutach obcych (gtéwnie w euro), przeliczanych na ziote polskie wedtug
kursu ogtaszanego przez NBP, stgd Spo6tka dominujagca jest narazona na ryzyko walutowe. Na 30
czerwca 2012 r. czynsze denominowane w euro wystepowaly w 50 lokalach, w dolarach
amerykanskich w 2 lokalach, oraz we franku szwajcarskim w 1 lokalu. Zmiana kursu wymiany ztotego
wzgledem tych walut ma wptyw na koszt czynszow poszczegolnych restauracji, jednakze jest to
poziom kwotowo nieistotny dla cato$ci wynikéw finansowych Grupy kapitatowe;.

Ryzyko utraty ptynnodci finansowej

Stan $rodkéw pienieznych na 30 czerwca 2012 r. w wysokosci 7.803 tys. zk. zgodnie z szacunkami
przeprowadzonymi przez Zarzad Spotki dominujgcej nie jest wystarczajacy do zaspokojenie potrzeb
wynikajgcych z zatozen strategii. W dluzszym okresie czasu, w szczegélnosci od momentu
zapadalnosci terminéw wymagalnosci splaty rat kapitatowych z zawartych Porozumien z Bankami,
istnieje ryzyko utraty ptynnosci zalezne od tempa postepu restrukturyzacji oraz tempa rozwoju
Podmiotu dominujacego.

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnosci Spétka Sfinks Polska S.A. na biezaco monitoruje
rzeczywiste, jak i prognozowane przeptywy pieniezne oraz zapewnia utrzymywanie sald srodkow
pienieznych na odpowiednim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Na ryzyko kredytowe narazone sg gtdwnie naleznosci oraz udzielone pozyczki do jednostek
powigzanych.

Nie mozna wykluczy¢ ze jednostki powigzane nie dokonajg sptaty tych pozyczek czy naleznosci w
przewidzianych terminach. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka dominujace realizuje restrykcyjng
polityke tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci od dluznikéw, dla ktérych ocenita, ze istnieje
ryzyko niesptacenia naleznosci.

Ryzyko zwigzane z dokonanymi inwestycjami kapitalowymi

Dokonane inwestycje kapitalowe Grupy Sfinks (w tym w szczegodlnosci inwestycja w restauracje
prowadzone pod markg CHLOPSKIE JADLO) moga nie przynies¢ spodziewanych wynikow w
zaktadanym przez Spétke horyzoncie czasowym. Z tego wzgledu na dzien 30 czerwca 2012 r. Sp6tka
w dalszym ciggu rozpoznawata 100% utrate wartosci znaku towarowego CHLOPSKIE JADLO.

Ryzyko zwigzane z poziomem i strukturg zadtuzenia

Dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Spotki dominujgce podlega istotnym ograniczeniom, z uwagi na
zobowigzania wynikajace z umow kredytowych oraz uméw restrukturyzacyjnych. Poszczego6ine
umowy kredytowe zawierajg okreslone ograniczenia dotyczace swobody dysponowania posiadanymi
funduszami przez Spoétke dominujaca.

Ponadto, niewypetnienie obowigzkéw okreslonych w umowach kredytowych oraz w umowach
restrukturyzacyjnych moze skutkowa¢ koniecznoscig przedterminowej splaty zadtuzenia, co moze
negatywnie wplywa¢ na mozliwos¢ obstugi pozostatych zobowigzan Spoétki oraz na poziom
dostepnych srodkéw finansowych przeznaczonych na finansowanie inwestycji lub celéw zwigzanych z
biezaca dziatalnoscig Spoiki.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem obecnego poziomu finansowania oraz_moZzliwos$cig ograniczenia
zdolnosci Spétki dominujgcej do jego pozyskiwania

Zmiany strategii lub planéw operacyjnych Spotki dominujacej, ograniczenie realizacji planéw rozwoju
dziatalnosci, nieosiggniecie zaktadanego poziomu przychodéw ze sprzedazy, zwiekszone koszty lub
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inne zdarzenia dotyczace Spotki, mogg spowodowaé koniecznos¢ szybkiego pozyskania dodatkowych
zrodet finansowania diuznego lub kapitatowego. Ze wzgledu na obnizong wiarygodnosé kredytowg
Spoétka dominujgca jest w szczegdlnosci narazona na ryzyko braku mozliwosci zwiekszenia dostepu
do finansowania bankowego oraz na wzrost kosztéw finansowania juz istniejacego. Spoéika
dominujgca jest ponadto istotnie uzalezniona od finansowania bankowego w obszarach finansowania
dziatalnosci biezacej i finansowania inwestycji w nowe lokale.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem mozliwosci pozyskania funduszy na warunkach
akceptowalnych z komercyjnego punktu widzenia badz nawet catkowitg niedostepno$cig
finansowania.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majgtku Spétki dominujgcej

Spoétka dominujgca zawarta szereg umow kredytowych, ktérych celem byto pozyskanie finansowania
na realizacje okreslonych inwestycji oraz na biezgca dziatalno$¢ gospodarcza. Ponadto, Spotka Sfinks
Polska S.A. zawarta umowy restrukturyzujgce zadtuzenie wynikajgce z zawartych umoéw kredytowych,
roszczen z gwarancji bankowych, realizacji transakcji walutowych oraz ptatnosci dokonywanych
kartami kredytowymi. Na podstawie ww. uméw Spétka dominujgca ustanowita na rzecz bankéw
zabezpieczenia splaty miedzy innymi w postaci zastawOw rejestrowych na ruchomosciach lub
prawach takich jak m.in. wyposazenie lokali, w ktérych prowadzone sg restauracje pod markami
nalezacymi do Spoiki, zastawdw rejestrowych na znakach towarowych stanowigcych wtasnos¢ Spotki
dominujacej, hipotek na nieruchomosciach bedacych wiasnoscig badz w uzytkowaniu wieczystym
Spéiki dominujacej, jak réwniez w postaci przelewow wierzytelnosci z umow zawartych przez Spotke z
Franchisingobiorcami.

W dalszej kolejnosci na podstawie odrebnych anekséw Spétka Sfinks Polska S.A. uzyskiwata zgody
na zawieszenie sptaty wyzej wymienionych zobowigzan finansowych. Pomimo, iz w chwili obecnej
Spotka dominujgca posiada wigzace porozumienie w zakresie zawieszenia sptaty jak i dalszej
restrukturyzacji zadluzenia, nie mozna wykluczyé, iz w przysziosci w wyniku braku realizacji
postanowien porozumienia i wobec braku terminowych sptat, poszczegélne umowy moga zostac
rozwigzane przez banki. W takim wypadku skorzystanie przez banki z zabezpieczen ustanowionych
na sktadnikach majatkowych Spdéiki dominujacej, w szczegdlnosci na wyposazeniu lokali, w ktorych
prowadzone sg restauracje pod markami nalezacymi do Spoiki Sfinks Polska S.A., moze spowodowaé
czesciowe lub catkowite uniemozliwienie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co moze mie¢
istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa i wyniki Grupy kapitatowej.

19. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 17.07.2012 r. Spoétka dominujgca powzieta od swojego peinomocnika informacje o wydaniu w
dniu 13.04.2012 r. przez Sad Miejski w Pradze, Wydziat Insolwencyjny z siedzibg 120 00 Praha 2,
Slezska 9, Republika Czeska, postanowienia o ogloszeniu insolwencji i upadtosci spotki Sfinks
Czeché&Slovakia s.r.o.

Na daty bilansowe miata utworzone 100%-owe odpisy aktualizacyjne na aktywa Spéiki Sfinks
Czech&Slovakia s.r.o. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 08.08.2012 r. Spétka dominujgca otrzymata informacje o wydaniu w dniu 27.06.2012 r. przez
Sad Handlowy w Lyonie (Tribunal de Commerce de Lyon) decyzji o zakohczeniu procedury likwidacji
Sfinks France SAS z siedzibg we Franciji.

W zwigzku ze wszczeciem decyzjg Sadu Handlowego w Lyonie z dnia 03.08.2010 r. postepowania
likwidacyjnego wobec Sfinks France SAS z siedzibg we Francji, Sfinks Polska S.A. zglosita w dniu
27.10.2010 r. swojg wierzytelnos¢ wynikajacg z umowy pozyczki zawartej pomiedzy stronami w dniu
08.10.2008 r. w wysokosci 643 000,00 (szeséset czterdziesci trzy tysigce) euro wraz z naleznymi
odsetkami (facznie na moment zgtoszenia wierzytelnosci - 1.001.022,40 euro) nie zostata uzyskana
w toku postepowania likwidacyjnego prowadzonego wobec w/w podmiotu przedmiotowej umowy.
Postepowanie likwidacyjne prowadzone wobec Sfinks France SAS z siedzibg we Francji zostato
zakonczone z powodu niedostatecznej ilosci aktywow, ktérych wysokosé nie pozwolita na sptacenie
wierzycieli.
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Na dzien zgtoszenia wierzytelnodci w zwigzku z postepowaniem likwidacyjnym oraz na daty bilansowe
byly utworzone 100%-owe odpisy aktualizacyjne na przedmiotowe naleznosci. Spétka dominujaca nie
posiadata udziatéw w Sfinks France SAS z siedzibg w Franciji.

W dniu 22.08.2012 r. Spétka Dominujgca otrzymata pismo z ING Bank Slaski, w ktérym bank
doprecyzowuje swoje stanowisko w przedmiocie zmiany sposobu rozliczania zadtuzenia z tytutu
kredytu. Kwoty wynikajgce z odroczonych odsetek za maj oraz biezacych za lipiec 2012 r., ktére byty
wymagalne w dniu 31.07.2012 r., zostaly zaliczone przez ING Bank Slaski na poczet spiaty kapitatu.
Podobnie sptata kwoty wynikajacej z odroczonych odsetek za czerwiec 2012 r., ktéra bedzie
wymagalna w dniu 31.08.2012 r. zostanie rowniez zaliczona na splate kapitatu. Bank poinformowat
ponadto, iz sptata kwot wynikajgcych z naliczania kolejnych odsetek umownych réwniez bedzie
zaliczana na spfate kapitatu. Bank zastrzegt jednak, ze w kazdym czasie ma prawo powrotu do
pierwotnie ustalonego sposobu rozliczania zadtuzenia.
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1. Opis organizacji GK Sfinks Polska
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3)
4)
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6)
7

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. wchodzity nastepujace

spoiki zalezne powigzane kapitatowo:

Raport za | pétrocze 2012 roku (SA-PSr)

SFINKS Deutschland GmbH Disseldorf, Niemcy — 100% udziatow
Sfinks Czech &Slovakia s.r.0. Praga, Republika Czeska — 100% udziatow

Shanghai Express Sp. z 0.0. £6dz, Polska — 100% udziatow

W-Z.pl Sp.z.0.0., Poznan, Polska —

100% udziatéw

SPV.REST1 Sp., z 0.0., Piaseczno, Polska - 100% udziatéw
SPV.REST2 Sp., z 0.0., Piaseczno, Polska - 100% udziatéw
SPV.REST3 Sp., z 0.0., Piaseczno, Polska - 100% udziatéw

Dodatkowo na koniec | péirocza 2012 r. w sktad Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A wchodzity
nastepujace podmioty gospodarcze prowadzace restauracje na zasadzie franczyzy podlegajace

konsolidaciji:
Lp Nazwa Spotki Siedziba Spoiki

1 Restauracja Sphinx Jerzy Furman, ul. Rajska 10,
Elwira Galubinska Spoétka Jawna 80-850 Gdansk

2 Restauracja Sphinx A. Mastalerz ul. Grunwaldzka 108,
Spotka Jawna 84-230 Rumia

3 Restauracje Sphinx-Wook D. M. Swiatek ul. Ztota Karczma 26,
Spotka Jawna 80-298 Gdansk

: ' . . ul. 10-go Lutego 11,

4 Restauracja Sfinks, Skéra Spotka Jawna 81-BOlngyni§

5 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, ul. Bora Komorowskiego 37,
Michat Szyszka Spotka Jawna 31-876 Krakow

6 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy ul. Lipowa 13,
Spotka Jawna 20-020 Lublin

: . . ul. Debiecka 1,

7 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna 62-030 Lubor

8 Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak ul. Franciszkanska 114A/1,
Spétka Jawna 91-845 t 6dz

9 Restauracja Sfinks Nadolny Spotka Jawna Tlogtla;cglgijslga 15,

10 Restauracja Sfinks A. J. Koztowscy Spoétka ul. Obtaczkowo _9A,
Jawna 62-300 Wrzesnia

11 Sphinx Jacek Podolski Joanna Podolska ul. Sw. Marcin 66/72,
Spotka Jawna 60-807 Poznan

12 Restauracja Sphinx Banas ul. T. Kosciuszki 9,
Spotka Jawna 35-030 Rzeszéw

13 Re§tauracja Wook Jonas-Manczak ul. Plac Grunwaldzki 22,
Spotka Jawna 50-384 Wroctaw

14 Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz ul. Stary Rynek 11/6,
Spotka Jawna 65-001 Zielona Géra

15 Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, pl. Grunwaldzki 22,
A. Manczak Spotka Jawna 50-384 Wroctaw

16 Restauracja Chtopskie Jadto Drzycinscy pl. Konstytucji 1,
Spotka Jawna 00-647 Warszawa

17 Restauracje Witkowscy Spotka Jawna ul. Wojska Polskiego 25/27,

70-470 Szczecin
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L ul. FloriahAska 14 m. 58,
18 Ewa Siemionek 03-707 Warszawa
. . ul. Aluzyjna 25c¢/512,
19 Dariusz Dagis 03-149 Warszawa
. . . ul. Niegocinska 14/10;
20 Restauracje Sphinx Marcin Rzeszotek 02-698 Warszawa
. , : . ul. A. Mickiewicza 17/3;
21 Marcin Bandura Restauracja Sphinx 34-200 Sucha Beskidzka
_— ul. Natkowskiej 1/25;
22 KINREIM Pawet Miernik 25 546 Kielce
o . . ul. Rynkowa 24;
23 Pawet Sawicki Sphinx Restauracja 08-110 Siedlce
ul. Konstytucji 3 Maja 12;
24 Holdex Sp. z 0.0. 64-100 Leszno
. . , ul. 1-go Maja 52/24;
25 Chiopskie Jadto Sylwia Szymanska 90-756 + 642
26 Restauracja Chiopskie Jadto Katarzyna Lipnica Murowana 14;
Tworzydto 32-724 Lipnica Murowana
. Al. M. J. Pitsudskiego 15/23;
27 Michat Woszczyk RESTAURACJA SUPREDE 90-307 £6d2
o8 Restauracja Rynek M. G. Szwarc ul. Krzywa 2,
Spoétka Jawna 83-200 Starogard Gdanski
o ul. Barlickiego 20,
29 P.H.U T.Tulinski i A.kuczak s.c. 99-300 Kutno
ul. Dabrowskiego 20,
30 TWFM Sp. z 0.0. 95-100 Zgierz
31 Restauracja M. Pétgrabia £. Marczewski ul. Ogrodzisko 54A,
Spétka Jawna 98-220 Zdunska Wola

Na dzien 30 czerwca 2012r. Spotka zarzadzata tacznie 111 restauracjami w Polsce i zagranica.
Liczba 110 funkcjonujacych w Polsce restauracji obejmowata 91 restauracji Sphinx, w tym
50 jednostek franczyzowych i 33 jednostki dzialajagce w modelu operatorskim, 6 restauracji WOOK,
w tym 4 jednostki franczyzowe i 2 w modelu operatorskim, 8 restauracji Chtopskie Jadto, w tym
4 jednostki franczyzowe i 4 w modelu operatorskim, 4 restauracje Sphinx Express oraz 1 restauracje
WOOK Express dziatajacg w modelu operatorskim.

W  pierwszej potowie 2012r. uruchomiono 7 nowych restauracji franczyzowych.
W zarzadzanie w ramach franczyzy przekazano 1 restauracje wlasng, 1 restauracje dziatajgcq
wczesniej w modelu operatorskim, a w przypadku 1 restauracji dokonano zmiany franczyzobiorcy.
W zarzadzanie w oparciu o model operatorski przekazano 4 restauracje wlasne oraz 6 dziatajacych
wczedniej w modelu franczyzowym, dodatkowo w przypadku 6 restauracji w modelu operatorskim
dokonano zmiany podmiotéw zarzadzajacych. Na wlasnos¢é przejeto 1 restauracje dziatajaca
wczesniej w modelu franczyzowym. Zamknieto 9 restauraciji, w tym jedng dziatajgca poza granicami
Polski.
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Struktura wlasnosciowa sieci restauracji w Grupie Kapitatowej Sfinks Polska S.A. na dzien 30 czerwca
2012 r. prezentowala sie nastepujaco:

4 )
Restauracje wg struktury wtasnosci

1

i’\

2. Najwazniejsze zdarzenia i doykonania G rupy Kapitatowej Sfinks Polska  SA w | pétroczu 2012 r.,
w tym opis czynnikbw 0 znaczacym wptywie na wyniki finansowe

Sprzedaz w podziale na siieci

W | poéhoczu 2012r. Grupa Kapitalowa Sfinks Polska S.A sukcesywnie prowadzita dziatania
zmierzajagce do realizacji zatozen biznesowych oraz poprawy wynikéw w zakresie sprzedazy. Zostat
odnotowany wzrost sprzedazy gastronomicznej Grupy w Polsce o 1,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Sprzedaz sieci tych samych restauracji (dziatajacych w
poréwnywalnych okresach) charakteryzowata sie dynamikg wynoszaca (-) 0,8%. Dane w podziale na
poszczegolne brandy przedstawia ponizszy opis.

Sie€ SPHINX

W | poélroczu 2012r. Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. przeprowadzita szereg dziatan
prosprzedazowych, sposréd ktérych najwazniejsze byly nastepujace:

Akcja promocyjno-sprzedazowa ,KOLEKCJA KIBICA” — 1I-VI 2012
Nowe menu alkoholowe - 11 2012

Kampania sprzedazowo- wizerunkowa ,Multikino” - 11l 2012

Ogodlnopolska kampania telewizyjna sprzedazowo wizerunkowa - ZESTAW SHOARMA
ZNAPOJEM ZA 19,90- IV 2012

Wkiadka do karty menu ,Wiosna Smakow” — IV 2012

6. Wprowadzenie nowego menu w sieci SPHINX oraz akcji promocyjnych i konkurséw w zwigzku
z Mistrzostwami Europy w Pitce Noznej - VI 2012

NS

o

Dziatania te oraz otwarcia nowych restauracji przyniosty w Polsce 1,9% wzrost sprzedazy
gastronomicznej w sieci SPHINX. Sprzedaz sieci w tych samych restauracjach (,like to like”)
charakteryzowata sie dynamikg na poziomie (-) 0,8%.
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Sie¢ WOOK
W lutym 2012r.Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. wprowadzita Nowe Menu dla restauraciji WOOK.
Odnotowana dynamika sprzedazy to (-) 1,1%, a w sieci tych samych restauracji (,like to like”) (-) 9,5%.
Wplyw na takie uksztalttowanie sie wynikéw mialy zaréwno przeksztatcenia w sieci, efektywnosc

dziatania poszczego6lnych restauracji,jak i remonty prowadzone w dwdéch kluczowych lokalizacjach,
ktére znacznie wptynety na ograniczenie ich mozliwosci sprzedazowych.

Sieé Chiopskie Jadto

W | potroczu 2012r. Grupa Kapitalowa Sfinks Polska S.A. przeprowadzita rebranding restauracji.
Na trwajace 6 miesiecy dziatania sktadaty sie nastepujgce zadania:

Nowe logo

Zmiana oznakowania zewnetrznego

Nowa zastawa

Odswiezenie wystroju i kolorystyki wnetrz

Nowa karta menu gtéwne- V 2012

Nowa karta menu alkoholowe — V 2012

Nowy format i szata graficzna strony internetowe;j

NoosMwDdE

Odnotowana dynamika sprzedazy w sieci tych samych restauracji (,like to like”) wyniosta 8,1%,
natomiast na catej sieci dynamika wyniosta 2,4%, na co miato wptyw zamkniecie jednej nierentownej
restauraciji.

3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe] Sfinks Polska SA i oceny
mozliwo $ci realizacji zobowi agzan

3.1.Analiza sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012r. utrzymata
przychody ze sprzedazy na poziomie analogicznego okresu roku poprzedniego, przy jednoczesnej
poprawie realizowanej marzy. Przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne pozwolity na osiggniecie
stabilnej sytuacji finansowej oraz stworzyty mozliwosci dalszego rozwoju Spéiki.

W | p6troczu 2012r. Spoétka odnotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 7,3 min zt, co oznacza
dwukrotny wzrost tej kategorii w stosunku do | pétrocza 2011 r., kiedy to wygenerowano wynik brutto
na sprzedazy na poziomie 3,6 min ztJedng z gtdwnych przyczyn podwojenia zysku brutto na
sprzedazy byta optymalizacja kosztéw wtasnych sprzedazy i w efekcie ich istotne ograniczenie. Wynik
ten potwierdza skutecznos$¢ realizowanego systematycznie od wielu kwartatéw programu podnoszenia
rentownosci sieci restauracji, czyli podstawowej dziatalnosci Grupy.

Jednoczesnie w | pétroczu 2012r. Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. prowadzita aktywne dziatania
marketingowe, co przetozyto sie na zwiekszenie kosztéw ogdlnego zarzadu. W pozostatych pozycjach
kosztow ogélnego zarzadu Grupa zanotowata poziom kosztéw zblizony do | péirocza roku
poprzedniego.

W raportowanym okresie Grupa Kapitalowa Sfinks Polska S.A. utworzyta kolejne odpisy aktualizujgce
na naleznosci, w tym na naleznosci od partneréw, w stosunku do ktérych zostata podjeta decyzja o
zakonczeniu wspotpracy, badz zaistnialy inne przestanki uzasadniajgce naliczenie odpiséw
aktualizujgcych. Wplynelo to na poziom wyniku z dzialalnosci operacyjnej. W efekcie Grupa
Kapitalowa Sfinks Polska S.A. odnotowata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
(-) 5,6 min zt, wobec (-) 4,1 min zt w roku ubiegtym.

Na poziomie wyniku netto Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. zakonhczyla potrocze stratg w
wysokosci (-) 8,2 min z, co stanowi zmiane o 0,1 miIn zt wobec roku poprzedniego kiedy to
odnotowano (-) 8,1 min zk Jednocze$nie strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu
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dominujgcego wyniosta (-) 9,9 min zt, w poréwnaniu do (-) 9,3 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Na koniec pierwszego poéirocza roku 2012 Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. zanotowata
zwiekszenie salda srodkow pienieznych, ktére na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosto 7,8 min z
(w poréwnaniu do 7,5 min zt na dzien 31 grudnia 2011 r.).

W ujeciu jednostkowym saldo srodkéw pienieznych Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2012r.
wynosito 2,9 min zt w poréwnaniu do poziomu 3,2 min zt wedlug stanu na 31 grudnia 2011r.

Wedtug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywoéw finansowych
wykazuje, ze Spoétka posiada wystarczajace srodki dla realizacji zobowigzan w okresie 12 miesiecy
od daty niniejszego raportu.

3.2. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziata n w | pétroczu 2012r.

W branzy gastronomicznej w Polsce relatywnie najnizsza sprzedaz jest odnotowywana w pierwszym
kwartale roku. Jest to w gléwnej mierze wynikiem mniejszej liczby dni roboczych w tym okresie.
Dodatkowym czynnikiem, ktéry wpltywa na poziom sprzedazy restauracyjnej odnotowywanym
w pierwszym kwartale sg rzadsze wizyty klientéw w restauracjach, zwigzane z niesprzyjajacymi
warunkami atmosferycznymi i mniejszg checig do spedzania czasu poza domem. W kolejnych
miesigcach nastepuje odbicie sprzedazy na rynku gastronomicznym, cO 0znacza Sezonowg poprawe
w Il kwartale w stosunku do pierwszego. Najlepsze wyniki sprzedazowe odnotowywane sg zazwyczaj
w Il kwartale roku.

3.3. Czynniki determinuj ace popraw e sytuacji finansowej grupy

Zarzad spotki dominujacej w celu osiggniecia poprawy sytuacji finansowej realizuje dziatania
obejmujagce m.in. poprawe efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez m.in. przeglad
i modyfikacje oferty produktowej, dzialania promocyjne, efektywng standaryzacje procesow
zarzadzania restauracjami, zmiany w warunkach wspotpracy z franczyzobiorcami, organizacje
tancucha dostaw oraz polepszenie warunkéw wspélpracy z kontrahentami, $cistg kontrole
i racjonalizacje wydatkéw, optymalizacje warunkéw wspétpracy z gldwnymi kontrahentami.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2012r. podjeto uchwate o emisji obligacji
zamiennych na akcje - do kwoty 35 min zt

4. Zdarzenia, ktore wyst apity po dniu, na ktéry sporz  adzono skrocone $érddroczne sprawozdanie
finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog gce w znacz acy sposlb wptyn a¢ na przyszie
wyniki finansowe

W okresie od 1 lipca 2012r. do 3 sierpnia 2012r. Spoétka przekazata w zarzadzanie w modelu
operatorskim 6 restauracji dziatajgcych wczeéniej w modelu franczyzowym i 1 restauracje wiasna,
a w przypadku 2 restauracji w modelu operatorskim dokonano zmiany podmiotu zarzgdzajgcego.
Na wlasnos¢ przejeto 1 restauracje dziatajgcg wczesniej w modelu operatorskim i 1 — w modelu
franczyzowym.

Zarzad Spéiki nie dokonat emisji akcji serii K na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 30 maja 2012r.
Zarzad ma prawo do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego zgodnie z
trescig § 7 ust.6 Statutu Sfinks Polska S.A. o kwote nie wyzszg niz 3,7min zt do dnia 8 marca 2014r.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 20 sierpnia 2012 r. dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany w Statucie Spéiki i przyjetej uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sfinks Polska S.A. nr 25 w dniu 29 czerwca 2012 r. dotyczacego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o kwote nie wyzszg niz 35 min zt.
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5. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2012.

Spotka nie publikowata formalnych prognoz wynikéw na 2012r.

6. Postepowania tocz gce sie przed s adem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publicznej, z uwzgl  ednieniem informacji w zakresie post epowanh
dotycz acych zobowi gzanh albo wierzytelno $ci Sfinks Polska S.A. lub jednostki od niej zale  znej,
z okresleniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska spotki

Z uwagi na ujemng wartos¢ kapitatow wiasnych Sfinks Polska S.A. ujawnieniu w niniejszym
sprawozdaniu podlegajg wszystkie toczace sie sprawy przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej w zakresie postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Sfinks Polska S.A. i jednostek od niej zaleznych:

Post epowania s gdowe:

e Sprawa z powbddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko Natali Noch o uznanie za bezskuteczng
w stosunku do Spditki umowy darowizny zawartej w dniu 1 marca 2007r. pomiedzy Markiem
i Elzbieta matzonkami Noch, a Natalia Noch, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Marig Dambek w Kancelarii Notarialnej w Gdansku za Rep. A Nr 3277/07 w zakresie
wierzytelnosci przystugujacej powodowi solidarnie w stosunku do Marka Noch oraz Elzbiety Noch,
wynikajgcej z tytulu wykonawczego w postaci wyroku Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat
Gospodarczy z dnia 5 marca 2008r. (sygn. akt X GC 11/08) oraz wyroku Sgdu Apelacyjnego w todzi,
| Wydziat Cywilny z dnia 30 czerwca 2008r. (sygn. akt | ACa 410/08). Kwestionowana umowa
darowizny obejmujace nieruchomos¢ zabudowang potozong przy ul. Wenus 4 dziatka nr 12/19, dla
ktérej urzadzona jest ksiega wieczysta Nr KW GD1G/00117239/0 oraz nieruchomos$¢ gruntowg
oznaczong jako dziatka nr12/73 o pow. 0,1478 ha, dla ktérej urzadzona jest ksiega wieczysta nr KW
GD1G/00125064/1. Pozew wniesiony do Sgdu Okregowego w Gdansku w dniu 29 lutego 2012r.
Warto$¢ przedmiotu sporu 950 tys. zi. Postanowieniem z dnia 28 maja 2012r. Sad Okregowy w
Gdansku | Wydziat Cywilny - uznajgc roszczenie za uprawdopodobnione - udzielit Sfinks Polska S.A.
zabezpieczenia poprzez zakazanie pozwanej rozporzadzania lub obcigzania nieruchomosci.
Niezwtocznie, po otrzymaniu tytutdbw zabezpieczenia tj. w dniu 19 lipca 2012r. zostaly skierowane do
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc, Il Wydziat Ksigg Wieczystych, wnioski o wpisanie w ksiegach
wieczystych wzmianki o zakazanie rozporzadzania lub obcigzania nieruchomo$ci. Postanowienie o
udzieleniu zabezpieczenia nie jest prawomocne, nie zostat rowniez dotychczas wyznaczony termin
rozprawy.

e Sprawy z wniosku Sfinks Polska S.A. o wykreslenie zastawOw wpisanych pod pozycjami: 2154189 (na
balonie), 2157735 (na samochodzie Volvo), 2154356 (na zbiorze pojazdéw samochodowych),
2154188 (na samochodzie osobowym Lexus) na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA. Wnioski ztozone w
Sadzie Rejonowym dla todzi — Srédmiescia w todzi XV Wydziale Gospodarczym — Rejestrze
Zastawow w dniu 16 marca 2012r. Postanowieniem wydanym w dniu 20 marca 2012r. Sad wykreslit
zastaw wpisany pod pozycjg 2157735. Postanowieniem wydanym w tej samej dacie Sad wykre$lit
zastaw wpisany pod pozycjg 2154356. Postanowieniami z 22 marca 2012r. zostaly wykreslone
zastawy pod pozycjami 2154188 i 2154189. Sprawy zakonczone.

e Sprawa z wniosku Sfinks Polska S.A. o zaplate przeciwko Fenix Krzysztof Polc, Mariola Polc sp.
jawna w Poznaniu oraz Mariola Polc i Krzysztof Polc. W dniu 18 pazdziernika 2011r. zostat zlozony
przez Sfinks Polska SA pozew w Sadzie Okregowym w todzi. W dniu 28 grudnia 2011r. zostat
wydany przez Sad Okregowy w todzi Il Wydzial Cywilny nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym zasadzajacy na rzecz Sfinks Polska S.A. kwote 480 tys. zi. wraz z odsetkami
ustawowymi. Pozwani ztozyli sprzeciw od nakazu zaptaty. Sad nie wyznaczyt terminu rozprawy.

e Sprawa z wniosku Sfinks Polska S.A.przeciwko Restauracja Sfinks Pita spétka jawna w likwidaciji
Grzegorz Snioszek, Barttomiej Snioszek. Roszczenie 280 tys. zt. W powyzszej sprawie ztozony zostat
wniosek egzekucyjny. Prawdopodobienstwo egzekucji bezskutecznej, konieczno$¢ wytoczenia
powddztwa przeciwko bytym wspdlnikom Spétki jawnej, co moze nastagpic¢ jako odrebny pozew, badz
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jako rozszerzenie powddztwa, bowiem po wszczeciu egzekucji pozwana spoétka ztozyta wniosek o
przywrdcenie terminu do ztozenia sprzeciwu. Egzekucja komornicza zawieszona na czas trwania
postepowania sgdowego. Na rozprawie w dniu 22 maja 2012r. sad wydat postanowienie o powotaniu
biegtego dla sprawdzenia roszczenia pod wzgledem ksiegowym. Nastepny termin rozprawy po
ztozeniu opinii bieglego.

« Sprawa z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko Novares Sp.j. dawniej restauracja Sfinks Joanna
Pigtkowska — Filinger i Jan Filinger. Roszczenie o 728 tys. zt. Co do calej kwoty zostat wydany nakaz
zapfaty, na chwile obecng nieprawomocny. Pozwani ztozyli co do catosci nakazu sprzeciw. Pozwana
Jolanta Pigtkowska — Filinger zmarta. Sprawa zawieszona. Sprawa wymaga wszczecia odrebnego
postepowania o stwierdzenie nabycia praw do spadku po rozstrzygnieciu, w wyniku ktérej bedzie
mozliwe wskazanie nastepcy prawnego i podjecie postepowania.

e Sprawa z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko Restauracja Sfinks Pawlowski Sp.j. roszczenie o
zaptate 215 tys.zl Sad wydal nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, ktory jest
nieprawomocny. Pozwani ztozyli sprzeciw, na ktéry ztozono odpowiedz. Obecnie wyznaczony termin
rozprawy na dzieh 20 wrzesnia 2012r.

e 12 spraw przed Sadem Rejonowym w Opolu Wydziat Gospodarczy z powddztwa BCH Bogdan
Chwalinski przeciwko Sfinks Polska S.A. o zaptate czynszéw dzierzawnych. Kazda sprawa dotyczy
jednego miesigca. Roszczenia w przedziale od 25 tys. zt. do 29 tys. zt. tgczna wartos¢ roszczen 325
tys. zt. Wszystkie sprawy w toku objete wydanymi nakazami zaptaty w postepowaniu upominawczym,
a w dwoch przypadkach zapadty wyroki zaoczne. We wszystkich sprawach ztozone zostaly sprzeciwy.
Wszystkie sprawy zostaty potaczone do wspoélnego rozpoznania. W dniu 31 maja 2012r. nastgpita
publikacja orzeczenia skutkiem, ktérego to wyroku Sad Rejonowy zasadzit roszczenie w czesci, w
czesci oddalil, zasadzit warto§¢ nominalng oraz zmienit zasadzenie, co do odsetek. Sprawa
nieprawomocna, ztozono apelacje. Wyznaczony termin rozprawy 28 wrzes$nia 2012 r.

e Sprawa z powddztwa BCH Bogdan Chwalinski i Atlant 2 sp.j. przeciwko Sfinks Polska S.A. przed
Sadem Okregowym w Opolu o odszkodowanie, jako utrata spodziewanych korzysci w kwocie 405 tys.
zt. Obecnie sprawa zakonczona prawomocnie wyrokiem Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z
1 marca.2012r., ktory to Sad zasadzit na rzecz powodow 105 tys. zi, reszte oddalit. Zlozona zostata
skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego z wnioskiem o uchylenie wyroku Sadu Il Instancji.

e Sprawa z powoOdztwa Carrot A. i T. Tempczyk Sp. j. w tomiankach przeciwko Ireneuszowi
i Jolancie Zuchowskim oraz Sfinks Polska S.A. o zaptate kwoty 29 tys. z} tytulem zaplaty ceny za
artykuty spozywcze sprzedane Spoice Restauracja Sphinx Zuchowska Spoétka Jawna. Sprawa toczyla
sie przed Sadem Rejonowym dla Warszawy Pragi — P6inoc w Warszawie | Wydziat Cywilny. Pozew
zostat wniesiony przeciwko Ireneuszowi i Jolancie Zuchowskim. W sprzeciwie od nakazu zaptaty
pozwani wniesli w trybie art. 194 § 1 kpc o wezwanie do wziecia udzialu w sprawie po stronie
pozwanej Spoétke Sfinks Polska SA. W dniu 12 lipca 2011r. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi —
Pétnoc w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powodztwo wobec Sfinks Polska SA. Sad nie uwzglednit
wniosku Spétki o obcigzenie Ireneusza i Jolanty Zuchowskich kosztami zastepstwa procesowego
Sfinks Polska S.A. W konsekwencji Spotka w dniu 18 sierpnia 2011r. zlozyta zazalenie na
rozstrzygniecie o kosztach postepowania. Ireneusz i Jolanta Zuchowscy nie skorzystali z prawa do
wniesienia apelacji. Postanowieniem z dnia 5 stycznia 2012r., doreczonym 21 lutego 2012r., Sad
Okregowy Warszawa Praga w Warszawie odrzucit zazalenie Sp6tki na koszty postepowania. Sprawa
prawomaocnie zakonczona.

e Sprawa z powddztwa tukasza Czerwinskiego prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg
CZPM GASTRO tukasz Czerwinski przeciwko Sfinks Polska S.A. o zaptate 13 tys. zt. Dochodzona
pozwem kwota obejmuje odsetki z tytulu opdznienia w ptatnosci naleznosci za sprzedane
wyposazenie restauracji zlokalizowanych w Poznaniu oraz w Toruniu. W dniu 11 stycznia 2012r. Sad
Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty, doreczony
Spotce 15 lutego 2012r. W dniu 28 lutego 2012r. zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaplaty, w
ktérym podniesiony zostat zarzut przedawnienia. Na rozprawie w dniu 20 czerwca 2012r. zostata
zawarta ugoda, w ramach ktorej Spotka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz tukasza Czerwinskiego
kwoty 5 tys. zt tytutem catkowitego zaspokojenia roszczen objetych pozwem oraz kwote 1,2 tys. zt
tytutem zwrotu kosztéw procesu w terminie 14 dni od daty zawarcia ugody. Sprawa zakonczona.
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e Sprawy z powddztwa bytego pracownika Zdany Krzykawa-Biatota - 3 sprawy przed Sadem Pracy w
Zabrzu przeciwko Sfinks Polska S.A. Dwie sprawy to roszczenia o zaptate odszkodowania po 12 tys.
z. W jednej sprawie wyznaczono kolejny termin rozprawy na 19 wrzesnia 2012r. Druga sprawa
i sprawa trzecia dotyczgca sprostowania $wiadectwa zawieszona do czasu zakohnczenia sprawy
odszkodowawczej z wyznaczonym terminem.

« Dwie sprawy z powOdztwa Stowarzyszenia Lexus przeciwko Sfinks Polska S.A. przed Sadem
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie o uchylenie niedozwolonych klauzul umownych
Z udziatem konsumentéw. Ztozono odpowiedzi na pozew.

e Sprawa z powédztwa Marcina Gortata przeciwko Sfinks Polska S.A. o odszkodowanie za naruszenie
dobr osobistych, oraz o zamieszczenie przeprosin w prasie i na stronach internetowych Sfinks.
Wartosé roszczenia odszkodowawczego 200 tys. zt. Sad oddalit wniosek strony powodowej o biegtego
dla ustalenia odszkodowania, jak tez uwzglednit wniosek Sfinksa o przestuchanie w sprawie Marcina
Gortata. Na rozprawie w dniu 18 lipca 2012r. odbyto sie przestuchanie powoda, jak tez wowczas
strona powodowa rozszerzyta pozew o zadoscuczynienie w dodatkowej kwocie 80 tys. zt na rzecz
Fundacji Marcina Gortata. Kolejny termin rozprawy sad wyznaczy z urzedu po ztozeniu przez strony
pism w terminie do 20 sierpnia 2012r.

e Sprawa z powddztwa IZZBA Investments Sp. z 0.0. przeciwko Sfinks Polska S.A. przed Sadem
Rejonowym w todzi o zaptate 50 tys. zt tytutem kary umownej wynikajacej z rozwigzanej juz umowy o
zastepstwo inwestycyjne, w ktérej strona powodowa miala zapisane umownie prawo pierwszenstwa
realizacji inwestycji. Po wydanym przez sad nakazie zlozono sprzeciw z zarzutem braku podstaw do
kary umownej.

e Sprawa z powodztwa UEFA przeciwko Sfinks Polska S.A. o zobowigzanie do przeproszenia strony
powodowej za dokonanie tzw. marketingu pasozytniczego na renomie znaku UEFA Euro 2012, oraz o
zapfate 100 tys. zt tytulem zados$éuczynienia na cel spoteczny. Sprawa przed Sagdem Okregowym w
Toruniu. Powodka zarzuca Sfinks Polska S.A., ze tenze korzystajac z renomy UEFA przy okazji
odbywajacych sie Mistrzostw Europy w Pilce Noznej przeprowadzit kampanie marketingowg
nawigzujacg do tej imprezy przez co mimo, iz Sfinks nie byt sponsorem, w sposéb pasozytniczy
skorzystat z renomy imprezy. W odpowiedzi na pozew Sfinks Polska S.A. wniosta o oddalenie
podnoszac, iz odwotywanie sie do kibicowania przy okazji odbywajacej sie imprezy, jak i
zorganizowanie kampanii, w ktorej istotng czescig bylo rozpowszechnianie wiedzy zwigzanej z
imprezg i pitkg nozng nie jest marketingiem pasozytniczym. Nadto zarzut dotyczacy zamieszczenia w
wydawnictwie rozprowadzanym, jako konkursowe znaku podobnego do znaku towarowego UEFA
zostat objety zarzutem braku naruszenia praw do znaku towarowego, gdyz tenze podobny znak zostat
umieszczony w zarejestrowanym wydawnictwie prasowym wydawanym przez inny podmiot. We
wczesdniejszych postepowaniach z wniosku UEFA dotyczacych zabezpieczenia roszczen na rzecz wiw
podmiotu sad oddalit wniosek o zabezpieczenia powddztwa zwigzanego z marketingiem
pasozytniczym, uznajac, iz idea kibicowania i przekaz wiadomosci to dobra uniwersalne, do ktérych
UEFA nie ma wylgcznos$ci. Termin rozprawy sad wyznaczyt na dzien 27 wrzeénia 2012 r. .

e Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Prezydent Miasta todzi przeciwko Sfinks Polska S.A.
0 zaptate kwoty 0,5 tys. zt tytutem optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci
w todzi, ul. Piotrkowska 270 9KW 84106, dziatka nr 87/3), wraz z odsetkami i kosztami procesu.
Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym doreczony Spéice w dniu 21 marca 2012r.
Spoétka dokonata zaptaty w dniu 23 marca 2012 r. Sprawa prawomaocnie zakonczona.

e Sprawa z powddztwa Swissco Group P. Kwiatkowski i L. Milewski Spétka Jawna przeciwko Sfinks
Polska S.A. o zaptate 14 tys. zi. Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym. Spétka
dokonata zaptaty w dniu 16 lipca 2012 r. Sprawa prawomochie zakonczona.

e Sprawa ze skargi Sfinks Polska S.A. na decyzje Urzedu Patentowego RP z dnia 16 czerwca 2010r. w
przedmiocie odmowy uniewaznienia prawa ochronnego na znak towarowy CLEOPATRA R-179260.
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W dniu 16 czerwca 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok uchylajacy
zaskarzong decyzje Urzedu Patentowego RP. Na rozprawie w dniu 22 marca 2012 roku Kolegium
Orzekajgce Urzedu Patentowego RP wydato decyzje w przedmiocie oddalenia wniosku SFINKS
POLSKA S.A. o uniewaznienie prawa ochronnego na znak towarowy CLEOPATRA R-179260. Spétka
oczekuje na doreczenie decyzji wraz z uzasadnieniem.

e Sad Miejski w Pradze, Wydziat Insolwencyjny z siedzibg 120 00 Praha 2, Slezska 9, Republika
Czeska w dniu 18 kwietnia 2012r. wydat Postanowienie o ogtoszeniu insolwencji i upadtosci spotki
Sfinks Czech&Slovakia s.r.o., ktére uprawomocnito siew czesci stwierdzenia niewyptacalnosci
(insolwenciji), ogtoszenia upadiosci i jej skutecznosci i dalej zwotania Zgromadzenia Wierzycieli oraz
obowigzku informacyjnego Syndyka Spéitka informowata o tym fakcie Raportem biezacym
nr 21/2012 z dnia 17 lipca 2012r.

e Zakonczenie postepowania likwidacyjnego francuskiej spotki Sfinks France SAS, wszczetego decyzjg
Sadu Handlowego w Lyonie ("Tribunal de Commerce") z dnia 3 sierpnia 2010r. na podstawie decyzji z
dnia 27.06.2012 r. z powodu niedostatecznej ilosci aktywow, ktorych wysokos$¢ nie pozwolita na
sptacenie wierzycieli. W dniu 27 pazdziernika 2010r. Sfinks Polska S.A. zgtosita swojg wierzytelnos¢
wynikajacg z umowy pozyczki w wysokosci 1.001 tys. € (obejmujgcej odsetki). Sfinks Polska S.A. nie
posiadata udziatow w Sfinks France SAS z siedzibg w Francji. Spoétka informowata o tym fakcie
Raportem biezagcym nr 22/2012 z dnia 9 sierpnia 2012.

e Sprawa z powddztwa Sfinks Polska S.A. przeciwko R&C Union S.A.0 zakazanie naruszania
renomowanego i powszechnie znanego znaku towarowego SPHINX, zakazanie wykorzystania
w dziatalnosci gospodarczej elementéw wystroju wnetrz charakterystycznych dla lokali sieci
restauracji Spotki, zakazanie wykorzystania kart dan/menu podobnych do stosowanych przez Spoétke
oraz o ztozenie os$wiadczenia. Roszczenie o 100 tys. zi. Sprawa przed Sgdem Okregowym w
Katowicach (ponownie rozpoznawana po uchyleniu wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach przez
Sad Apelacyjny w Katowicach). Na posiedzeniu sgdowym w dniu 31 stycznia 2012r. zostala miedzy
stronami zawarta ugoda, a Sad umorzyt postepowanie. R&C Union S.A. uiscita naleznosé¢ zgodnie z
postanowieniami umowy ugody.Sprawa prawomocnie zakonczona.

Post epowania egzekucyjne:

e Ziozono wniosek o wszczecie egzekucji w sprawie z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko
Restauracja Sfinks Katarzyna i Waldemar Bedryjowscy z siedzibg Koszalinie. Roszczenie
320 tys. zk. Wydany nakaz zaptaty w catosci prawomocny ponad kwote 89 tys. zt., co do ktérej kwoty
wspolnik W. Bedryjowski ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. Na rozprawie w dniu 16 czerwca 2011r.
uwzgledniono powddztwo w catosci, w ktérej byto popierane w kwocie ponad 42tys.zt. Co do kwoty
47tys. zt. powddztwo cofniete ze zrzeczeniem sie roszczenia wobec dokonanej korekty fakturowe;j.

e« Sprawa egzekucyjna prowadzona z wniosku Sfinks Polska SA przeciwko Jerzemu Franczak
i lzabeli Nakwaska o kwote 101 tys. zt wraz z odsetkami i kosztami procesu tytutem zalegtych
naleznosci z umowy franchisingu i umowy podnajmu. Egzekucja prowadzona na podstawie tytutu
wykonawczego w postaci nakazu zaptaty wydanego w dniu 18 marca 2005r. przez Sad Okregowy w
todzi X Wydzial Gospodarczy przeciwko Restauracji "Sfinks" Izabela Franczak Spétka jawna w
Ptocku zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci przeciwko Izabeli Nakwaska
i Jerzemu Franczak — wspolnikom spéiki jawnej. Egzekucja prowadzona byto z nieruchomosci.
Postanowieniem z 10 stycznia 2012r., doreczonym w dniu 17 stycznia 2012r. Komornik zawiesit
postepowanie egzekucyjne na wniosek Spoiki, ztozony wobec prowadzonych rozméw ugodowych. W
zwigzku z zawarciem ugody z dluznikiem Spéika ziozyta wniosek o podjecie zawieszonego
postepowania oraz umorzenie egzekucji. W ramach prowadzonego postepowania egzekucyjnego
oraz zawartej ugody Spétka wyegzekwowata ponad 100 tys. zt. Postanowieniem z dnia 2 marca
2012r. Komornik ustalit czesciowe koszty niezbedne do przeprowadzenia egzekucji w kwocie 9 tys. zt.
Obcigzyt nimi w catosci dluznikdw. Postanowieniem z 8 marca 2012r. Komornik umorzyt
postepowanie egzekucyjne, postanowit jednocze$nie, iz koszty postepowania ustali odrebnym
postanowieniem. W tej samej dacie Komornik wydat postanowienie o uzupetnieniu postanowienia z 2
marca 2012r. i ustalit dodatkowe i ostateczne koszty postepowania na kwote 40 tys. zi., w caloSci
obciazajac nimi dtuznikow. Na postanowienia z 2 oraz 8 marca 2012r. dtuznicy wniesli skargi na
czynnosci Komornika. Postanowieniami z dnia 20 kwietnia 2012r. Sad Rejonowy w Ptocku, | Wydziat
Cywilny uchylit zaskarzone postanowienia i zobowigzat Komornika do ponownego ustalenia kosztéw
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postepowania egzekucyjnego. Postanowieniem z dnia 8 maja 2012r., doreczonym 15 maja 2012r.,
Komornik ustalit koszty postepowania egzekucyjnego w kwocie 32 tys. zt i obcigzyt nimi w catosci
dtuznikéw. Sprawa zakonczona.

e Sprawa egzekucyjna prowadzona z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko Ireneuszowi
Zuchowskiemu i Jolancie Zuchowskiej w zakresie kwoty 360 tys. zt wynikajgcej z tytutu egzekucyjnego
w postaci aktu notarialnego zawierajgcego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,
ktéremu postanowieniem z dnia 17 wrzesnia 2010r. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi — Péinoc w
Warszawie nadat klauzule wykonalnosci co do kwoty 360 tys. zt. Tytutem wykonawczym objete sg
naleznosci z tytutu umowy franchisingu i podnajmu. Egzekucja wszczeta 12 sierpnia 2011r. Pismem z
4 czerwca 2012r., doreczonym 6 lipca 2012r. Komornik zawiadomit wierzyciela o bezskutecznosci
egzekucji i zamiarze umorzenia postepowania. Wobec zamiaru wszczecia postepowania 0 wyjawienie
majatku przez dtuznikéw, w dniu 11 lipca 2012r. Spo6tka ztozyta wniosek o zawieszenie postepowania.
Postanowieniem z 19 lipca 2012r. Komornik zawiesit postepowanie. W dniu 16 lipca 2012r. Sfinks
Polska S.A. zlozyta wniosek 0 wyjawienie majatku z udziatem Ireneusza Zuchowskiego i Jolanty
Zuchowskiej. Wniosek ztozony do Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi — Péinoc w Warszawie,
Il Wydziat Cywilny.

« Postepowanie egzekucyjne z wniosku Sfinks Polska S.A. przeciwko Agnieszce Martyniuk o zaptate 3
tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Wniosek ztozony 3 listopada 2011r. do Komornika Sgdowego
przy Sadzie Rejonowym w Gliwicach Michata Turczyka. Egzekucja prowadzona na podstawie tytutu
wykonawczego w postaci ugody zawartej przed Sgdem Rejonowym w Gliwicach w dniu 8 marca
2011r., w ramach ktérej dtuzniczka zobowigzata sie do zaptaty kwoty 4,5tys. zt tytutem odszkodowania
za powierzone mienie, w dziesieciu rownych ptatnych do ostatniego dnia miesigca, poczynajac od 30
kwietnia 2011r.

Post epowania administracyjne

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez Komisje Nadzoru Finansowego na mocy
postanowienia z dnia 27 marca 2012 r. w przedmiocie natozenia kary administracyjnej na podstawie
art. 96 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2009 r, Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.) w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke art. 70 pkt.
1 ustawy o ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spétke kare pieniezng w wysokosci 15
tys. zt. Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy oraz
o uchylenie w calosci decyzji wydanej w dniu 3 lipca 2012r. i nie naktadanie na Spétke kary pienieznej
w wysokosci 15 tys. zt.

* Postepowanie administracyjne wyjasniajgce prowadzone przez UOKIK z dnia 24 lipca
2012r,majgce na celu wstepne ustalenie czy nastgpito naruszenie przepisOw ustawy z dnia 16
lutego 2007 o ochronie konkurencji i konsumentéw przez Sfinks Polska SA, uzasadniajgce
wszczecie postepowania antymonopolowego.

Sprawy s adowe po 30.06.2012 r.

Sprawa z wniosku VA Sp. z o0.0. z udzialem Sfinks Polska S.A. o udzielenie informaciji
i zabezpieczenie dowodu poprzez zobowigzanie Sfinks Polska S.A. do udzielenia pisemnej informaciji
VA Sp. z 0.0. w przedmiocie wykorzystania zdje¢ wykonanych na zlecenie wnioskodawcy podczas
realizacji utworu audiowizualnego. Postanowienie Sadu z dnia 9 sierpnia 2012r. W dniu 24 sierpnia
2012 r. Sfinks Polska SA wniosta zazalenie na postanowienie sadu okregowego z wnioskiem o
oddalenie wniosku w czesci uwzgledniajacej wniosek w zakresie dwéch punktdw postanowienia i
alternatywnie o uchylenie zaskarzonego postanowienia i przekazanie sprawy do
ponownego rozpoznania przez Sad | Instancji oraz zasadzenie kosztow sgdowych, w tym
kosztéw zastepstwa prawnego wg norm przepisanych

SFINKS POLSKA S.A.




Grupa Kapitatowa Sfinks Polska S.A. Raport za | pétrocze 2012 roku (SA-PSr)

13

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgr ~ omadzeniu na dzie n przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p rzez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosébw z nich wynikaj acych i ich
procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na wa Inym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasno $ci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazani a
poprzedniego raportu kwartalnego

Od przekazania raportu za | kwartat 2012 r. do dnia publikacji sprawozdania pétrocznego nastgpity
zmiany w strukturze akcjonariatu.

W(g stanu na 29 czerwca 2012 r. struktura akcjonariatu przestawiata sie nastepujaco:

: ' : . Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji . ogolnej liczbie
Kapitale na WZ .
gloséw na WZ
Tomasz Morawski 1430 696 6,47% 1430 696 6,47%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 300 000 5,88% 1 300 000 5,88%
OrsNet Sp. z 0.0. 2 000 000 9,05% 2 000 000 9,05%
POLSAT Otwarty Fundusz 1487 284 6,73% 1487 284 6,73%
Emerytalny
Cacek Sylwester 5128 358 23,20% 5128 358 23,20%
AnMar Development Sp. z o. o. 1565 737 7,08% 1565 737 7,08%
Razem 12 912 075 58,41% 12 912 075 58,41%

w Raporcie za | kwartat 2012r.struktura akcjonariatu przestawiata sie w sposob nastepujacy:

.y Akcje Udziatw | Liczba glosow Udziatw
Akcjonariusz ; ogolnej liczbie
zwykte kapitale na Wz .

gloséw na WZ
Sylwester Cacek 5128 358 23,20% 5128358 23,20%
AnMar Development Sp. z 0. o. 1665 737 7,54% 1665 737 7,54%
OrsNet Sp. z o0.0. 2574 286 11,65% 2574 286 11,65%
ING OFE 1487 524 6,73% 1487 524 6,73%
Tomasz Morawski 1 430 696 6,47% 1430 696 6,47%
RAZEM 12 286 601 55,58% 12 286 601 55,58%

8. Zestawienie stanu posiadania akcji Sfinks Polska S.A. lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace na dzie n przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazanie m
zZzmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla ka zdej z os6b

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2012 r. zestawienia stanu posiadania akcji Sfinks Polska
S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w spotce przedstawiaja sie jak ponizej:

a. Zarzad:
Imie i nazwisko Liczba akcji na dzie n Liczba akcjina dzien Zmiana
15.05.2012r. 30.08.2012r.
DorotaCacek 0 0 -
Sylwester Cacek 5128 358 5128 358 -
Bogdan Bruczko 0 0 -
Mariola Krawiec-Rzeszotek 0 0 -
Stawomir Pawtowski* 2 000 0000 2 000 000 -
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* liczba akcji posiadanych przez Stawomira Pawtowskiego za posrednictwem OrsNet Sp.z o.0., ktérej jest jedynym
udziatowcem

b. RadaNadzorcza:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzie h Liczba akcji na dzie n Zmiana
15.05.2011 r. 31.08.2011 r.

Krzysztof Opawski 0 0 -

Tomasz Morawski 1.430.696 1.430.696 -

Jan Jezak 0 0 -

Krzysztof Gerula 0 0 -

Artur Gabor 0 0 -

9. Informacje o zawarciu przez Sfinks Polska lub je  dnostk e od niej zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto  $ci

W okresie objetym raportem Spéika, jak i jednostki od niej zalezne nie dokonywaty transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktdre to transakcje nalezatoby uzna¢ za istotne oraz ze zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

Spoitka jednoczesnie informuje, iz Uchwatg numer 24 z dnia 29 czerwca 2012r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki pod firmg ,Sfinks Polska” Spotka Akcyjna z siedzibg w Piasecznie w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie umowy pozyczki z cztonkiem Zarzgdu Stosownie do art. 15 Kodeksu
spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg ,SFINKS POLSKA” Spotka
Akcyjna z siedzibg w Piasecznie postanowito wyrazi¢ zgode na zawartg przez Spotke
w dniu 2 grudnia 2011r. umowe pozyczki podporzgdkowanej z Panem Sylwestrem Cackiem do kwoty
6 minzt na warunkach zaakceptowanych przez Rade Nadzorcza Spoiki i ustalonych przez Zarzad
Spotki. Spotka informowata o tym fakcie Raportem biezacym nr 18/2012 z dnia 29 czerwca 2012r.

10. Informacje o udzieleniu przez spétk e lub przez jednostk € od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -+ gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od
tego podmiotu.

W | pétroczu 2012 r. Spétka dominujgca ani zadne podmioty z Grupy kapitatowej Sfinks Polska S.A.
nie udzielaty poreczen lub gwarancji

11. Wskazanie czynnikow, ktére b eda mialy wplyw na osi agniete przez Grup e Kapitalow g Sfinks
Polska S.A. wyniki w perspektywie co najmniej kolej nego kwartatu. W tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi miesi acami roku obrotowego oraz wskazanie
metod minimalizacji tych ryzyk.

Na osiggniete przez Grupe Kapitalowg Sfinks Polska S.A. wyniki, w perspektywie najblizszych
miesiecy, beda przede wszystkim mialy wplyw  rezultaty przeprowadzonej restrukturyzaciji
dziatalnosci operacyjnej, a takze tempo realizacji przyjetych planéw rozwoju.

Wsréd czynnikéw, ktére moga pozytywnie oddziatywa¢ na wyniki Grupy w najblizszej przysztosci
Zarzad wskazuje dalszg poprawe efektywnosci funkcjonowania i zyskownosci istniejacych restauracii,
m.in. poprzez:

1) sprawnos$¢ w pozyskiwaniu nowych franczyzobiorcow dla istniejgcych, jak i planowanych do
uruchomienia nowych restauraciji,

2) sukcesywne rozszerzanie zastosowania nowego modelu wynagradzania i zarzadzania
personelem w kolejnych lokalach,

3) podnoszenie jakosci w zakresie obstugi (staty proces wewnetrznych i zewnetrznych szkoleh
doskonalenia zawodowego pracownikow sieci),

4) dalszg poprawe warunkéw zaopatrzenia w ramach centralnych umoéw zaopatrzeniowych na
caly asortyment surowcow spozywczych, zakupu mediéw oraz innych ustug i produktéw.

SFINKS POLSKA S.A.
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Ponadto, Zarzad Spétki dominujacej zwraca uwage na ryzyko potencjalnego wptywu na wyniki Grupy
Kapitatowej Sfinks Polska S.A. m.in. wybranych czynnikéw:

4)

wzrostu cen produktéw zywnosciowych,

trendu ksztattowania sie stawek czynszéw na rynku lokali uzytkowych,

tempa wychodzenia ze spowolnienia gospodarczego i powrotu do korzystania przez
konsumentow z oferty sektora ,casual dining”,

potencjalnych negatywnych skutkbw wynikajacych z ryzyka kolejnej fali kryzysu
gospodarczego.

12. Opis najwa zniejszych zamierze n i planowanych dziata n Grupy Kapitatowe] Sfinks Polska S.A.
w nadchodz acym kwartale

Zgodnie z zatozeniami realizowanej przez Grupe Kapitalowg Sfinks Polska strategii jest odbudowa
potencjatu rynkowego z okresu poprzedzajgcego ztozenie na poczatku roku 2009 wniosku o upadtosé
(wycofanego nastepnie w zwigzku z pozyskaniem akcjonariusza strategicznego).

Plany dalszego rozwoju obejmuja:

1)

2)

3)

rozwoéj sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casualdining przy zapewnieniu
rentownosci poszczegoélnych placéwek

zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji petnowymiarowych dzieki wprowadzeniu nowych
kanatéw dystrybucji — dostawy na zamoOwienie, sprzedaz na wynos, catering oraz sprzedaz
mobilna

rozwdj sieci za granicg poprzez sprzedaz masterfranczyzy w ramach konceptéw restauracji
SPHINX i WOOK.

Piaseczno, 29 sierpnia 2012 roku

Za Spoike:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu e

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu P

Mariola Krawiec—Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu - ....c.oovveiieiiiiiiiie e i iee e venan

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu e

Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu P
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SFINKS POLSKA S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skrdconego $rédrocznego Jednostkowego sprawozdania
finansowego Spo{kx Sfinks Polska S.A. zsiedzibg w Piasecznie, przy ulicy Swictojanskiej SA, na
ktére sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywdw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za zgodno$¢ tego skroconego $rodrocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 ,,Przeglad $rdédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego
bieglego rewidenta jednostki”. Standardy te nakladaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spoiki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolifoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych  aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig¢ Europejska.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zaktadowy: 100,000 2t

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujacg kwestie:

Strata poniesiona w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku w wysokosci
(9.646) tys. zt powickszona o straty z lat ubieglych, w wysokosci (197.851) tys. zi, co facznie
stanowi kwotg (207.497) tys. zt przewyzsza wymagany przez art. 397 Kodeksu spotek handlowych
poziom minimalnego kapitatu dla spotek akcyjnych tj. sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych
oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Na dzien bilansowy kapitaly wiasne Spotki sg ujemne
i wynoszg minus 48.965 tys. zt. Ponadto caly majatek Spotki finansowany jest kapitalem obcym,
a zobowigzania krotkoterminowe przekraczajg aktywa obrotowe o kwote 5.735 tys. zh. Fakty te
swiadezg o istotnym zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci Spdtki w przypadku braku realizacji
przedstawionych w nocie nr 4 oraz 12 do skrdconego $rédrocznego sprawozdania finansowego,
planéw dotyczacych restrukturyzacji zadtuzenia finansowego.

Jednoczesnie zwracamy uwage na informacje w nocie dodatkowej nr 4 oraz 12 do skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego, w ktorych Zarzad przedstawit sytuacje finansowa Spoiki
oraz wskazal na czynniki majace wptyw na jej poprawe.

Zarzad Spoiki jest przekonany, ze podjete dziatania bedg skutkowaé w kolejnych okresach poprawa
sytuacji finansowej Spotki, a wygospodarowane w ich wyniku wolne $rodki pieniezne pozwola na
terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggnietych zobowigzan. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosci w niezmniejszonym istotnie zakresie. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore
moglyby by¢ konieczne gdyby zatozenie takie nie bylo zasadne.

uczowy|biegly rey 1dens;
przeprowadzajacy p %@glqa
nr ewid. 9736

S
i

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Al awla I 19, 00-854 Warszawa
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osgby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku
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Jednostkowe skrocone  $rddroczne
sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012r.



Sfinks Polska S.A.

Jednostkowe skrocone  $rddroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie jednostkowego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy irzetelny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Spotki na 30
czerwca 2012 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012.

Elementy jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
wykazujgce strate netto w kwocie 9.646 tys. zi 3
Srédroczny bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujacy po stronie aktyww i pasywow
kwote 64.042 tys. zt 5
Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 roku, wykazujace spadek kapitatow wiasnych o kwote 9.775 tys. zt 7
Srédroczny rachunek przeplywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 330 tys. zi 8
Noty do jednostkowego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego 9

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci jest czescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej do
skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoiki dnia 29 sierpnia 2012 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Cacek Stawomir Pawtowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Bruczko Mariola Krawiec-Rzeszotek

Wiceprezes Zarzadu

Dorota Cacek

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

Zbigniew Machatowski

Piaseczno, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Strona 2



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2012 - SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

od 1 stycznia

od 1 kwietnia do

od 1 stycznia

od 1 kwietnia

do 30 czerwca 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca

2012 2012 2011 2011
nieprzeglgdane nieprzeglqdane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy 49 477 26 269 45 959 23 332
Koszt wlasny sprzedazy (43 736) (23 200) (42 999) (22 049)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 5741 3069 2960 1283
Koszty ogolnego zarzadu (10 224) (6 195) (7 573) (3810)
Pozostate przychody operacyjne 1188 741 1126 656
Pozostate koszty operacyjne (3118) (1 217) (1 595) (21 013)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (6 413) (3602) (5082) (2 884)
Przychody finansowe 229 122 127 96
Koszty finansowe (3462) 2 717) (3920) (2 146)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 646) (5197) (8 875) (4 934)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 646) (5197) (8 875) (4 934)
Zysk (strata) netto (9 646) (5197) (8 875) (4 934)
Pozostate dochody catkowite - - - -
Dochody catkowite razem (9 646) (5197) (8 875) (4 934)
Dochdéd catkowity przypadaj acy: - - - -
Akcjonariuszom (9 646) (5197) (8 875) (4 934)

Strona 3
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2012 - SFINKS POLSKA S.A.

Zysk (strata) na jedn 3 akcje

Z dziatalno $ci kontynuowanej

Zwykly (0,44) (0,24) (0,59) (0,32)
Rozwodniony (0,44) (0,24) (0,59) (0,32)
Catkowite dochody ogotem (9 646) (5197) (8 875) (4 934)

Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Strona 4



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2012 - SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczny bilans na dzie n 30 czerwca

2012
Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 2266 2316 2415
Rzeczowe aktywa trwate 37 189 40 947 45 883
Naleznosci dlugoterminowe 2727 2 389 2 687
Udziaty w jednostkach zaleznych 3578 3563 6116
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3900 3900 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1694 1694 3388
dochodowego

51 354 54 809 60 489

Aktywa obrotowe

Zapasy 1198 996 1379
Naleznosci handlowe oraz pozostate 8 594 12 322 9 548
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 896 3226 15961

12 688 16 544 26 888

Aktywa razem 64 042 71 353 87 377
Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Strona 5



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2012 - SFINKS POLSKA S.A.

Na dzien
30 czerwca 2012

Na dzien
31 grudnia 2011

Na dzien
30 czerwca 2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22 106 22 106 14 889
Kapitat zapasowy 136 426 136 555 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze niezarejestrowany - - 24 655
Zysk (strata) z lat ubiegtych (197 851) (177 947) (177 947)
Zysk netto okresu obrotowego (9 646) (19 904) (8 875)
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom (48 965) (39 190) (43 550)
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 89 113 89 113 -
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu 164 - -
leasingu finansowego
Pozostate rezerwy diugoterminowe 4031 3988 3874
Inne zobowigzania diugoterminowe 1276 1144 979
94 584 94 245 4853
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 12 446 12 547 18 146
zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 39 - 1059
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1567 440 103 027
Rezerwy krotkoterminowe 3744 2987 3133
Przychody rozliczane w czasie 627 324 709
18 423 16 298 126 074
Pasywa razem 64 042 71 353 87 377
Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Strona 6



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2012 - SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

od 1 stycznia
do 30 czerwca

od 1 stycznia do
31 grudnia 2011

od 1 stycznia
do 30 czerwca

2012 2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu 22 106 14 889 14 889
Wydanie udziatow ( emisja ) - 7217 -
Stan na koniec okresu 22 106 22 106 14 889
Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu 136 555 103 728 103 728
Z podziatu zysku - - -
Emisja akcji powyzej wartosci - 33555 -
nominalnej
Koszty emisji (129) (728) -
Stan na koniec okresu 136 426 136 555 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze
niezarejestrowany
Stan na pocz atek okresu - - -
Optacony kapitat - - 25078
Koszty emisji - - (423)
Stan na koniec okresu - - 24 655
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu (197 851) (177 947) (177 947)
Stan na koniec okresu (197 851) (177 947) (177 947)
Zysk netto
Stan na pocz atek okresu - - -
Wynik finansowy wypracowany w (9 646) (19 904) (8 875)
okresie obrotowym
Stan na koniec okresu (9 646) (19 904) (8 875)
Razem kapitaty wtasne
Stan na pocz atek okresu (39 190) (59 330) (59 330)
Stan na koniec okresu (48 965) (39 190) (43 550)
Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Strona 7
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Srédroczny rachunek przeptywéw pieni  eznych
za okres o0 d 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

od 1 stycznia
do 30 czerwca

od 1 stycznia
do 31 grudnia

od 1 stycznia
do 30 czerwca

2012 2011 2011

. PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto roku obrotowego (9 646) (18 210) (8 875)
Korekty: 12 671 13 922 7 030
Amortyzacja srodkéw trwatych 4736 9074 4428
Amortyzacja wartosci niematerialnych 161 335 170
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate 3250 -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 11 (2) -
Likwidacja srodkow trwatych 558 77 77
Odpis aktualizujacy udziaty i udzielone pozyczki 160 3797 285
Przychody z tytutu odsetek (141) (493) (33)
Koszty odsetek 3360 7018 3500
Inne - (2 964) 102
Zmiany stanu kapitatu obrotowego 3826 (6 182) (1 499)
Zapasy (202) (84) (467)
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 2843 (2 637) (1 447)
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 1185 (3461) 415
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3025 (4 300) (1 845)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 17 2 -
Wplywy z tytutu splaty pozyczek udzielonych 1487 268 -
Wydatki na zakup majatku trwatego (1478) (11 536) (6 696)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach (15) - -
stowarzyszonych

Utworzenie diugoterminowych lokat bankowych - (3 900) -
Udzielone pozyczki (12 100) (2 798) (285)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 089) (17 960) (6 981)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone (2 233) (8 549) (76)
Odsetki uzyskane 141 493 33
Spilata kredytow i pozyczek - (5 454) -
Koszty emisji akcji whasnych (129) (708) (240)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (45) (1 338) (279)
Srodki uzyskane z emisji akcji - 31118 15425
Zaciagniecie kredytow bankowych i pozyczek - 7 500 7 500
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 266) 23 062 22 363
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  Srodkow (330) 802 13 537
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3226 2424 2424
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2 896 3226 15961
Noty stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego Strona 8
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NOTY DO  JEDNOSTKOWEGO  SKROCONEGO  SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

1. Charakterystyka Spotki

Spotka Sfinks Polska S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrzesnia 1999 roku
Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad rejonowy XXI Wydziat
Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego

dla todzi-Srodmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego Spoétka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki:

Firma Spofki Sfinks Polska Spotka Akeyjna
Siedziba ul. Swietojanska 5a  05-500 Piaseczno
Sad Rejestrowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Sad rejestrowy Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego.

Numer w rejestrze 0000016481
Numer PKD 5610A
Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest

organizacja i $wiadczenie ustug gastronomicznych

oraz prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;j.
Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2012 — 30.06.2012

Porownywalne dane finansowe prezentowane sg za okres

01.01.2011 - 30.06.2011

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w identyczny

sposbdb zapewniajacy poréwnywalnosé danych.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spokki jest:
e prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
« dziatanie jako franchisingodawca dla podmiotéw zaleznych w zakresie udzielania im prawa
do prowadzenia restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
e najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzgcym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spotkg umowy franchisingowe.

Spoétka jest wiascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitatowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, cze$¢ restauracii
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zalozone
i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spétkami a Sfinks Polska S.A.,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy o wspotpracy oparte na zasadach franczyzy, w roku 2012
obowigzywaly nastepujace kluczowe zasady:
» Sfinks Polska S.A. uczestniczy w procesie poszukiwania, weryfikacji oraz adaptacji lokalu
pod przyszia restauracje
« mozliwe formy finansowania naktadéw inwestycyjnych: samodzielne przez Sfinks Polska S.A,
gdzie Franczyzobiorca wnosi optate wstepng =z tytulu udzielenia upowaznienia
do wykorzystywania Know-How lub samodzielne przez Franczyzobiorce
» spotki prowadzace Restauracje sa zakladane przez osoby niezalezne od Spéiki, brak
jest powigzania kapitatowego pomiedzy Spotka a Franczyzobiorca,
e jedynym przedmiotem dziatalnosci spoétek prowadzacych restauracje byto kompleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzadzanie personelem, realizowanie sprzedazy,
» Sfinks Polska S.A. regulowala menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji
oraz kontrolowata przestrzeganie tych standardéw,
» Sfinks Polska S.A. wyznaczata biuro rachunkowe prowadzace rachunkowos$é podmiotow
gospodarczych prowadzacych restauracje, miata takze prawo do kontroli zaréwno lokalu
jak i dokumentacji Franczyzobiorcy w kazdym czasie, z uzasadnionych powodéw,
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 Wygasniecie umowy o wspéipracy moze nastgpi¢ w przypadku wygasniecia umowy najmu
na lokal, w ktérym jest prowadzona Restauracja. Natomiast rozwigzanie uméw o wspotpracy
moze zosta¢ dokonane na mocy porozumienia stron, a w przypadku famania zapiséw
umownych przez Franczyzobiorce, Sfinks Polska S.A. ma prawo do natychmiastowego
rozwigzania umowy
* W mys$l zawartych uméw o wspodlpracy na zasadach franczyzy Sfinks Polska S.A.
otrzymywata od podmiotdw prowadzacych restauracje comiesieczng optate franczyzowg
w wysokosci zaleznej od generowanych przez danego Franczyzobiorce obrotéw netto z tytutu
sprzedazy ustug gastronomicznych
Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a podmiotami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spéiki jako jednostki 100%
zalezne. Spéika jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej.

Struktura witascicielska

W ciggu roku 2011 zmiany w strukturze wiascicielskiej ksztattowaty sie nastepujgco:

a) Stan nadzien 31.12.2011

Akcjonariusz Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 23,45%
AnMar Development Sp. z 0.0. 14,32%
OrsNet Sp. z 0.0. 11,65%
Tomasz Morawski 6,47%
ING OFE 6,73%
Pozostali 37,38%
Razem 100,00%

b) Stan na dzien 30.06.2012 i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej

wiedzy Spoiki

Akcjonariusz Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 23,20%
AnMar Development Sp. z 0.0. 7,08%
OrsNet Sp. z 0.0. 9,05%
Tomasz Morawski 6,47%
Polsat OFE 6,73%
ING OFE 5,88%
Pozostali 41,59%
Razem 100,00%

Zmiany w Zarz adzie w 2012 roku wygl adaty nast epujaco:
Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 29 lutego 2012 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu,
Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu.
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Sktad Zarzadu w okresie od 1 marca 2012 r. do 8 marca 2012 r.:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu w okresie od 9 marca 2012 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania:

Sylwester Cacek — Prezes Zarzadu,

Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu,

Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu,
Stawomir Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2012 roku:

W Radzie Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie zaszly zmiany, a
sktad organu ksztaltowat sie nastepujaco:

Krzysztof Opawski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Artur Gabor - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Tomasz Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Gerula — Czlonek Rady Nadzorczej;

Jan Adam Jezak — Czionek Rady Nadzorczej.
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2. Oswiadczenie o0 zgodno $ci sprawozdania z Mi edzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo $ci Finansowej

Skrdécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci i zaakceptowanymi przez Unie Europejska dla $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej (w szczegdlnosci zgodne z MSR 34) oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, obowigzujacymi na dzien
30 czerwca 2012 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ~Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
— przeniesienia aktywéw finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po
tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania

e MSSF 9 ,nstrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jedn  ostkach” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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+ MSSF 13 ,Wycena warto $ci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

 MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr awozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w je  dnostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsi ewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywéw i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie),

 Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” — kompensowanie aktywOw i

zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwani a odpadéw na etapie produkcji w
kopalniach  odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkdéw jednostki, w/iw standardy, interpretacje i zmiany do standardoéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.
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3. Zasady sporz gadzania jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng
jest ztoty polski. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w ktérej petni role
jednostki dominujacej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania powinny
by¢ czytane facznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego..

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkow, ktére majg odzwierciedlenie w zatwierdzonej
polityce rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wartosciach aktywéw
oraz pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zalozen
bedacych rezultatem doswiadczenia oraz réznorodnych czynnikdw uwazanych za uzasadnione
w danych okolicznosciach sg podstawg dokonywania oceny wartosci sktadnikéw aktywéw
oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki finansowe moga
sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Rodzaje ryzyka finansowego sa rozpoznawane przez Spotke i ujawniane w informacji dodatkowej
w sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu opartej na analizie sytuacji majgtkowej i
makroekonomicznej Spoiki, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym
rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka
finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w informacji finansowej do
sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zatozenia sg poddawane biezacej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli dotyczy
zaréwno biezacego jak i przysztych okresow.

Spotka sporzadza:
» zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
e rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w spos6b ciagly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4, Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci

Potroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem zasady kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Celem dziatalnosci Spoitki oraz catej Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2012r. pozostawata realizacja
nastepujacych kluczowych zadan:

 Rozwéj sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu
rentownosci poszczeg6inych placowek,

» Zwiekszenie sprzedazy sieci restauraciji.

» Rozwoj sieci za granica poprzez sprzedaz masterfranczyzy.

Zgodnie z zatozeniami realizowanej przez Grupe Kapitalowg Sfinks Polska strategii jest odbudowa
potencjatu rynkowego z okresu poprzedzajgcego ztozenie na poczatku roku 2009 wniosku o upaditosc
(wycofanego nastepnie w zwiazku z pozyskaniem akcjonariusza strategicznego). W celu realizacji
zalozen strategii Spotka uzyskata wsparcie finansowe akcjonariusza Pana Sylwestra Cacka.
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Na dziatalno$¢ Spétki nadal wplyw miaty, negatywne skutki ciagu zdarzen z kohca roku 2008 oraz
poczatku 2009. Zakres trudnosci jakie dotknety Spétke obejmujacy m.in. negatywne oddziatywanie
skutkéw kryzysu poczawszy od IV kwartatu 2008, utrate kilkunastu lokali restauracyjnych, nadmierne
zadluzenie, trudnosci z regulowaniem zobowigzan spowodowat znaczace ostabienie potencjatu
rynkowego oraz w znaczacym stopniu obnizyt zdolnos¢ spétki do generowania przeptywéw
pienieznych.

W celu osiggniecia poprawy sytuacji finansowej w | pétroczu 2012r. Zarzad Spétki w koncentrowat

uwage w hastepujacych obszarach:

» poprawa efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez dalsze modyfikacje oferty produktowej,
wiekszg standaryzacje proceséw zarzadzania restauracjami, zmiany w warunkach wspétpracy z
franczyzobiorcami, rozw6j modelu operatorskiego w strukturze zarzadzania siecig, organizacje
tancucha dostaw oraz polepszenie warunkéw wspotpracy z kontrahentami,

» ograniczenie kosztow poprzez $cistg ich kontrole i racjonalizacje

» optymalizacja warunkéw wspétpracy z gtdbwnymi kontrahentami,

e rozwdj organiczny poprzez franszyze

Wyniki finansowe

W | pohroczu 2012 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
na poziomie 49.477 tys. zl, co oznacza poprawe w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 8%, kiedy zrealizowane przychody wyniosty 45.959 tys. zt.

Towarzyszyto temu poniesienie kosztéw wiasnych sprzedazy w | p6troczu 2012r. na poziomie 43.736
tys. zt w poréwnaniu do 42.999 tys. zt w | potroczu 2011r., czyli zwiekszenie poziomu o 3%.

tacznie oba te procesy tj. wzrostu poziomu przychodow i wolniejszego przyrostu kosztow wptynety w
konsekwencji na osiggniecie przez Spoétke poprawy na poziomie zysku brutto ze sprzedazy, ktéry
osiggnat poziom 5.741 tys. zt w stosunku do 2.960 tys. zt w | pétroczu roku poprzedniego.

Koszty ogolnego zarzadu w | potroczu 2012 wyniosty 10.224 tys. zt, w poréwnaniu do 7.573 tys. zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Przyrost w ramach tej grupy kosztéw wynikat gtéwnie z
kumulacji dziatan marketingowych w | p6troczu 2012r.:

- W zwigzku z Mistrzostwami Europy W Pitce Noznej, co obejmowato wprowadzenie howego menu,
akcje promocyjne i konkursy,

- przeprowadzenie rebrandingu sieci Chiopskie Jadlo, w ramach ktérego nastgpita zmiana
oznakowania zewnetrznego, zastawy stolowej, odswiezenie wystroju wnetrz oraz wprowadzenie
nowego menu,

- wprowadzenie nowego menu w restauracjach dziatajacych pod brandem WOOK,

- przeprowadzenie w kwietniu 2012 ogolnopolskiej kampanii telewizyjnej promujacej oferte restauracji
Sphinx.

Na skutek przedstawionych przyczyn wynik na sprzedazy wyniést w | pétroczu 2012r. (-) 4.483 tys. zt
w poréwnaniu do (-) 4.613 tys. zt w | pélroczu 2011r. Wyniki te obejmowaty koszt amortyzaciji
bilansowej na poziomie odpowiednio (-) 4.897 tys. zt oraz (-) 4.598 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Pozytywny wptyw na przeptywy srodkéw miaty podjete w | p6troczu 2012r. nastepujace decyzje:

- rezygnacja z kontynuacji dziatalno$ci w Czechach - w dniu 13.04.2012r. Sad Miejski w Pradze,
Republika Czeska, ogtosit upadtos¢ spotki zaleznej Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. , o czym Sfinks
Polska S.A. informowata juz w poprzednim raporcie kwartalnym, a dodatkowe informacje o toczacym
sie postepowaniu zawarte zostaly w raporcie biezacym nr 21/2012 z 17 lipca 2012r.,

- rezygnacja z bezposredniego zaangazowania w biznes na Wegrzech - nastgpita sprzedaz
wegierskiej spotki i zawarcie umowy masterfranczyzy definiujacej zasady dalszego rozwoju sieci w
tym kraju,
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- odstgpienie od rozwoju konceptu Express.

Negatywny wptyw na wyniki w zakresie pozostatych kosztéw operacyjnych miato zlikwidowanie dwéch
restauracji nie objetych wcze$niej 100% odpisami amortyzacyjnymi oraz przeszacowanie wartosci
naleznosci od bytych franczyzobiorcéw. Obydwie przedmiotowe restauracje wykazywaly dotychczas
ograniczong rentownosé, jednakze w zwigzku z konczacym sie okresem najmu lokali przedstawione
Spotce  oferty przediuzenia umow najmu dotyczace tych lokalizacji byly zbyt mato atrakcyjne
finansowo aby w przysziosci przedmiotowe restauracje moglty osigga¢ rentownos¢ na poziomie
akceptowalnym przez Spoéike. .. Oferty nie zostaty zaakceptowane przez Spétke, a dziatalnos¢ w tych
lokalach zostata zakonczona.

tacznie, w efekcie opisanych wyzej okolicznosci Spétka w | potroczu 2012 roku zanotowala strate
netto na poziomie (-) 9.646 tys. zt (w poréwnaniu do straty netto w | p6étroczu 2011 r. wynoszacej (-)
8.875 tys. zt)

Zdolnos¢ ptatnicza — ptynnosc¢ finansowa

W okresie | pétrocza Spoétka zanotowata zmniejszenie salda srodkdw pienieznych, ktére na dzieh
30 czerwca 2012 roku wyniosto 2.896 tys. zt (w poréwnaniu do 3.226 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku).

Gléwnym zrodiem finansowania dziatalnosci w | pétroczu 2012r. byly $rodki pozyskane w ramach
emisji akcji serii J w 2011r. Pomimo pozyskania nowych srodkéw z emisji akcji kapitaty wtasne w
dalszym ciggu wykazujg warto$¢ ujemng spowodowang gtdéwnie przez ujemne wartosci wynikéw z lat
ubiegtych oraz strate netto biezacego okresu.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku bilans Spéiki wykazywatl ujemng wartos¢ kapitatow wiasnych w
wysokosci (-) 48.965 tys. zt.

Uwzgledniajac efekty prowadzanej sukcesywnie restrukturyzacji sieci restauracji oraz ograniczenia
nierentownych obszarO6w biznesu Zarzad Spéiki zaktada kontynuowanie dziatalnosci w oparciu o
przeptywy z biezacej dziatalnosci.

W celu zwiekszenia zabezpieczenia biezacej ptynnosci Spoétka w dniu 02.12.2011 r. zawarla
warunkowg umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote 6,0 min zt z akcjonariuszem — osobg
fizyczng, Panem Sylwestrem Cackiem, pelnigcym jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Sfinks
Polska S.A. (raport 73/2011). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie skorzystata
ze $rodkéw postawionych do dyspozycji na podstawie wyzej wymienionej umowy. W dniu 29.06.2012
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wyrazito zgode na zawarcie umowy pozyczki z czionkiem
Zarzadu, co byto warunkiem koniecznym wykorzystania tych srodkéw przez Spoétke.

Dodatkowo, w ramach zabezpieczenia ptynnosci Spoétki i finansowania dalszego rozwoju, Zarzad ma
prawo do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatlu docelowego zgodnie z trescig
zgodnie z § 7 ust.6 Statutu Sfinks Polska S.A. o kwote nie wyzszg niz 3,7 min zt do dnia 8 marca
2014r.

W dniu 29.06.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate o emisji obligacii
zamiennych na akcje - do kwoty 35 min z.

O obydwu planowanych emisjach Spotka na biezaco informowata w publikowanych raportach
biezacych.

Wedtug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywéw finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej 30 czerwca 2012 r. uwzgledniajaca uwarunkowania
wynikajace z zawartych przez Spotke uméw (w szczegdlnosci korzysci wynikajagce z zawartego w
2011r. Porozumienia pozwalajgcego m.in. na zawieszenie spfaty naleznosci gtéwnych w bankach
kredytujacych), a takze analiza przewidywan co do ksztattowania sie czynnikéw rynkowych w
najblizszej przysztosci, wykazuja, ze spotka posiada wystarczajace srodki dla realizacji zobowigzan w
okresie 12 miesiecy od daty niniejszego raportu.
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5. Segmenty dziatalno $ci— bran zowe i geograficzne

Spoitka dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Spétka dziata gtownie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska.

6. Zysk (Strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych
przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne.

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki (9 646) (8 875)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 22 105 626 15109 992
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,44) (0,59)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposaéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych.

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 000PLN O00PLN
Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku

(straty) na akcje (9 646) (8 875)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego

zysku (straty) na akcje (tys.) 22 105 626 15109 992
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,44) (0,59)
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7. Warto $ci niematerialne i prawne

Umowy wniesione aportem obejmujg warto§¢ godziwg uméw wynajmu lokali restauracyjnych
whniesionych do Spétki w zamian za akcje.

Umowy Znaki Oprogramowanie  Inne wartosci Razem

wniesione towarowe i licencje niematerialne
2011 aportem komputerowe
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 2951 23114 2437 - 28 502
Zwiekszenia - - 143 - 143
Zmniejszenia - - (16) - (16)
Pozostate - - - - 0
Przeniesienia - - 20 - 20
Stan na 31 grudnia 2011 2951 23114 2584 - 28 649
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 (2 782) - (1 488) - (4359)
Zwiekszenia (89) - (335) - (335)
Zmniejszenia - - 10 - 10
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 (2871) - (1813) - (4684)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 - (21 552) (97) - (21 649)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - 2 - 2
Stan na 31 grudnia 2011 - (21 552) (95) - (21 648)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2011 80 1562 852 - 2 494
Warto $¢€ netto 31 grudnia 2011 80 1562 676 - 2 316
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Umowy Znaki Oprogramowanie Inne wartosci Razem
wniesione towarowe i licencje niematerialne
2012 aportem komputerowe
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 2 951 23114 2584 - 28649
Zwiekszenia . . 10 - 10
Zmniejszenia . . ) - )
Pozostale - - - - -
Przeniesienia . . 103 . 103
Stan na 30 czerwca 2012 2951 23114 2 695 - 28 760
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 (2871) - (1813) - (4684)
Zwiekszenia (10) . (151) - (161)
Zmniejszenia - - - - -
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2012 (2 881) - (1 964) - (4 845)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2012 - (21 552) (95) - (21 648)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia . - - - -
Stan na 30 czerwca 2012 - (21 552) (95) - (21 648)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2012 80 1562 676 0 2316
Warto $¢ netto 30 czerwca 2012 70 1562 634 0 2 266
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki i budowle Maszyny i Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate w Razem
2011 urzadzenia transportu aktywa trwate budowie (w tym
zaliczki)
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 1767 81 924 20 622 905 18 769 1 364 125 351
Zwigkszenia - 248 451 514 9162 10 375
Zmniejszenia - (3 611) (116) 2) (3 515) - (7 244)
Pozostate - - - - R - -
Przeniesienia 6 688 1862 2002 (10 542) 582
Stan na 31 grudnia 2011 1767 85 249 22 819 903 17 770 556 129 064
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 - (39296)  (12822) (523) (11 565) - (64 206)
Zwigkszenia - (6 376) (1 498) (113) (1 088) - (9 075)
Zmniejszenia - 2053 82 2 3207 - 5344
Pozostate - - R R - - -
Przeniesienia -
Stan na 31 grudnia 2011 - (43 619) (14 238) (634) (9 446) - (67 937)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 (116) (10 911) (3 697) (6) (3 823) (103) (18 656)
Zwigkszenia - (2 396) (468) (2) (384) - (3 250)
Zmniejszenia - 1481 20 - 224 - 1725
Pozostate - - - - R - -
Przeniesienia -
Stan na 31 grudnia 2011 (116) (11 826) (4 145) (8) (3983) (103) (20 181)
Warto s¢ netto 1 stycznia 2011 1651 31717 4103 376 3381 1261 42 489
Warto $¢ netto 31 grudnia 2011 1651 29 804 4 436 261 4341 453 40 946
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2012 Grunty Budynki i budowle Maszyny i Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate w Razem
urzadzenia transportu aktywa trwate budowie (w tym
zaliczki)
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2012 1767 85 249 22 819 903 17 770 556 129 064
Zwigkszenia - - 201 477 156 1065 1899
Zmniejszenia - (2 689) 27) - (38) - (2 754)
Pozostate - - - - 7 (241) (234)
Przeniesienia - 314 131 - (10) (538) (103)
Stan na 30 czerwca 2012 1767 82874 23124 1380 17 885 842 127 872
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 - (43619) (14 238) (634) (9 446) - (67 937)
Zwiekszenia - (3279) (822) (63) (573) - (4 737)
Zmniejszenia - 1325 18 - 17 - 1360
Przeniesienia _ . B _ _ R -
Stan na 30 czerwca 2012 - (45573)  (15042) (697) (10 002) - (71 314)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2012 (116) (11 826) (4 145) (8) (3 983) (103) (20 181)
Zwiekszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - 811 - - - - 811
Przeniesienia _ - - - - R -
Stan na 30 czerwca 2012 (116) (11 015) (4 145) (8) (3 983) (103) (19 370)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2012 1651 29 804 4 436 261 4341 453 40 946
Warto $¢ netto 30 czerwca 2012 1651 26 286 3937 675 3900 739 37 189
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9. Inwestycje w jednostkach zale znych (powi gzanych kapitatowo)

Stan na 31 grudnia 2011r.

Nazwa jednostki zale znej oraz powi gzanie bezpo srednie

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy

Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., Republika Czeska

SFINKS Hungary Catering, Trade and Services Ltd. (SFINKS Hungary
Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.), Wegry

Shanghai Express Sp. z 0.0., Polska

Razem

Stan na 30 czerwca 2012r.

Nazwa jednostki zale znej oraz powi gzanie bezpo srednie

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy

Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., Republika Czeska
Shanghai Express Sp. z 0.0., Polska
SPV.REST1 Sp. z 0.0., Polska

SPV.REST2 Sp. z 0.0., Polska

SPV.REST3 Sp. z 0.0., Polska

Razem

Procent
posiadanych
udziatéw

%
100
100

100
100

Procent
posiadanych
udziatow

%
100
100
100
100
100
100

Procent
posiadanych
gtosow
%
100
100

100
100

Procent
posiadanych

gtoséw

%

100

100

100

100

100

100

Warto $¢é
brutto
udziatéw

575
19 985

1025
6 116
27701

Warto $¢é
brutto
udziatéw

575

19 985
6 116
5

5

5

26 691

Odpis
aktualizuj acy

(575)
(19 985)

(1 025)
(2 553)
(24 138)

Odpis
aktualizuj acy

(575)
(19 985)
(2 553)

(23 113)

Warto $¢é netto
udziatéw

3563
3563

Warto $¢ netto
udziatéw

3578

Ze wzgledu na negatywne wyniki oraz ujemne przeptywy pieniezne generowane przez zagraniczne jednostki zalezne, Spotka podjeta decyzje w latach

poprzednich o utworzeniu odpis6w aktualizujgcych warto$¢ udziatow w tych jednostkach.
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10. Zapasy

30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Materiaty 1119 855
Towary 712 774
Zaliczki na dostawy - 1
Zapasy brutto 1831 1629
Odpis aktualizacyjny na towary (633) (633)
Zapasy netto 1198 996

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znosci
30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Od jednostek powi agzanych, w tym: 3893 4138
Handlowe 3704 4 857
rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1718 1874
Odpis (1 524) (2 594)
Od jednostek pozostatych, w tym: 2733 2401
Handlowe 19131 17 090
rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1289 1280
Odpis (17 687) (15 970)
Nalezno$ci inne 1762 3547
Od jednostek powigzanych — udzielone pozyczki 742 1286
Od jednostek pozostatych - inne 6 107 7 359
Odpis (5087) (5 098)
Naleznosci bud zetowe 201 2236
Razem nale zno$ci krotkoterminowe 8594 12 322
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12. Kredyty i po zyczki
Tabela zawiera informacje na temat kredytéw bankowych dtugoterminowych wg warunkéw porozumien zawartych w kwietniu 2009 r. — stan na 30.06.2012 r.

Kwota Kwota
kredytu kredytu
o wg pozostata i
Nazwa (firma) .S|edz|ba} umowy do splaty Warunki oprocentowania Termin
jednostki sptaty
restruktu- na
ryzacyjnej | 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN
Powszechna Kasa Stopa procentowa rowna jest wysokosSci stawki referencyjnej
Oszczedno Sci Warszawa 34 944 33452 |powiekszonej o marze PKO BP SA. Stawke referencyjng stanowi 31.08.2019 .
Bank Polski S.A. WIBOR 1M. Marza PKO BP S.A. wynosi 3 punkty procentowe.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauracji dziatajacych w sieci ,SPHINX", ,\WOOK” oraz ,Chtopskie Jadto”(numer wpisu 2158664 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu
2158426 z dnia 27.02.2009 r., numer wpisu 2158661 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2156899 z dnia 10.02.2009 r., numer wpisu 2158663 z dnia 02.03.2009 r., numer
wpisu 2238665 z dnia 30.11.2010, nr wpisu 2238414 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238504 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238803 z dnia 01.12.2010, nr wpisu 2238502 z dnia
29.11.2010) wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej.

2. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszych przy zachowaniu pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SPHINX” (numer wpisu 2139963 z dnia
5.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

3. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SFINKS” (numer wpisu 2138827 z dnia
28.08.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnoéci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2138826 z dnia
28.08.2008 r.) — wtasciciel Shanghai Express Sp. z 0.0.

5. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer wpisu
2139526 z dnia 03.09.2008 r.) — whasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Klauzula potracenia wierzytelnosci z z rachunku biezacego Sfinks Polska S.A. nr 89 1020 3352 0000 1102 0128 3878 prowadzonego w PKO BP S.A.

7. Zastaw rejestrowy na 100% udziatow SFINKS POLSKA S.A. w Shanghai Express Sp. z 0.0., numer wpisu 2126281 z 20.05.2008 r.,

8. Hipoteka tgczna umowna w kwocie 2.000.000 PLN na nieruchomosciach, stanowiacych wtasnosé Sfinks Polska S.A., potozonych w Glogoczowie dla ktérych Sad
Rejonowy w Myslenicach prowadzi KW nr 73466, KW nr 57108, KW nr 70264 oraz na nieruchomosci w Bielsku Bialej dla ktérej Sad Rejonowy w Bielsku Biatej prowadzi KW
nr BB1B/00107363/9.

9. Cesje wierzytelnosci z poszczeg6linych uméw franchisingowych, uméw o zarzadzanie lub innych uméw o podobnych charakterze.

10. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

11. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

12. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
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ING Bank $laski . Stop_a procentowa réwna jest wysokoéci. stawki referencyjnej
S A Katowice 58 562 56 788 |powiekszonej o marze ING Banku slaskiego S.A.. Stawke 31.07.2019 .
o referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 2,5
punktu procentowego.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy (na pierwszy miejscu) na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,,Sphinx” oraz ,,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138355 z dnia 26.08.2008 r.,
numer wpisu 2139964 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2150770 z dnia 9.12.2008 r.) ktére rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed 01.01.2008 r., w wysokosci 130% tacznej
wartosci zaangazowan z tytutu umoéw, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

2. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z umow (zawartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,,Sphinx”, o warto$ci min.
2.0000.000,00 zt.

3. Potwierdzona cesja wierzytelno$ci warunkowa z umoéw (zwartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajagcymi w sieci ,,Chtopskie Jadto” o wartosci min.
230.000,00 zt.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sphinx” (numer wpisu 2139961 z dnia
5.09.2008 r., numer wpisu 2140131 z dnia 5.09.2008 r.)-wiasciciel Sfinks Polska S.A.

5. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,,Chtopskie Jadto” (numer wpisu 2138828 z dnia
28.08.2008 r., numer wpisu 2138825 z dnia 28.08.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Sfinks Polska S.A. prowadzonych w ING Banku Slaskim S.A.

7.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracii, ktére rozpoczely swoja dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Sphinx”, prowadzonych w ING Banku Slaskim S.A.,
wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

8.Petnomocnictwo do rachunkéw restauracji, ktére rozpoczely swoja dziatalno$é przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Chiopskie Jadto”, prowadzonych w ING Banku Slaskim
S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

9. Potwierdzone cesje warunkowe z uméw najmow do lokali prowadzonych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chiopskie Jadto”, ktére rozpoczety dziatalnosé przed 01.01.2008 r.

10. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu 2141475 z dnia
18.09.2008 r.) — whasciciel Shanghai Express Sp. z o.0.

11. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sfinks” (numer wpisu 2139962 z dnia
5.09.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

12. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw wspétpracy, zawartych z Restauratorami bedacymi podnajemcami lokali, wchodzacych

w sktad lokali nalezacych do SFINKS POLSA S.A. w Lodzi, ktére stanowity przedmiot podnajmu franczyzybiorcow, wobec ktorych wierzytelnosci z tytutu umow
franczyzowych zawartych do dnia 1 stycznia 2008 r. podlegaly cesiji na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. w Katowicach na podstawie umowy z dnia 03 wrze$nia 2008 r.
13. Weksel whasny in blanco.

14. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Na dzien 30 czerwca 2012r. saldo kredytow i pozyczek przedstawiato sie nastepujaco:

Podmiot 30.06.2012

000' PLN
PKO BP S.A. 33452
ING Bank Slaski S.A. 56 788
Shanghai Express 440
Razem 90 680

Wartosci godziwe zobowigzan z tytutu kredytéw nie rdznig sie istotnie od wartosci bilansowych.

Zarzad Spoiki Sfinks Polska S.A. w zawarciu z dnia 4 czerwca 2012 r. Aneksu nr 15 do Umowy
Restrukturyzacyjnej z ING Bank Slaski S.A. z dnia 8 kwietnia 2009 r. na mocy ww. aneksu strony
dokonat zmiany harmonogramu splat odsetek od naleznosci gtéwnych z tytutu kredytu wobec ING w
ten sposéb, ze termin splaty odsetek naliczonych za miesigce maj i czerwiec 2012 r. zostat
przesuniety do dnia 20.07.2012 r.

Strony uzgodnity ponadto, ze sptata odsetek za maj i czerwiec 2012 r. nastgpi ze srodkéw uzyskanych
przez Sfinks Polska S.A. z pozyczki udzielonej przez Pana Sylwestra Cacka. W przypadku
nieudzielenia Spoéitce pozyczki do dnia 20.07.2012 r., splata odsetek za miesigc maj 2012 r. nastapi do
dnia 31.07.2012 r., natomiast sptata odsetek za miesigc czerwiec 2012 r. do dnia 31.08.2012 r.

W dniu 5 czerwca 2012 r. Sfinks Polska S.A. otrzymat pismo od PKO BP S.A., z ktérym Spotke wigze
Umowa Restrukturyzacyjna z dnia 10 kwietnia 2009 r. Pismo zostalo wystosowane w zwigzku z
zawarciem przez Spotke w dniu 4 czerwca 2012 r. Aneksu nr 15 do Umowy Restrukturyzacyjnej z ING
Bank Slaski S.A. z dnia 8 kwietnia 2009 r. oraz ubieganiem sie przez Sfinks Polska S.A. o odroczenie
ptatnosci odsetek od naleznosci gtéwnych z tytutlu kredytu wobec PKO. Spétka ubiegata sie i
odroczyta ptatnos¢ odsetek za miesigc maj 2012 r. i czerwiec 2012 r. wobec Banku PKO ze wzgledu
na koniecznos¢ przeznaczenia Srodkéw finansowych na potrzeby biezacych dziatan
prosprzedazowych. Bank poinformowal, iz oczekuje, ze sptata odsetek za maj i czerwiec 2012 r.
nastapi ze srodkow uzyskanych przez Sfinks Polska S.A. z pozyczki udzielonej przez Pana Sylwestra
Cacka. W przypadku nieudzielenia Spétce Pozyczki do dnia 20.07.2012 r. sptata odsetek za miesigc
maj 2012 r. nastapi do dnia 31.07.2012 r. natomiast sptata odsetek za miesigc czerwiec 2012r. do
dnia 31.08.2012r.

13. Zobowi gzania z tytutu kontraktow terminowych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 30 czerwca 2012 Spéika nie posiadata kontraktéw
terminowych.
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14. Zobowi gzanie z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - wartos¢ biezaca zobowigzan:

2012.06.30 2011.12.31

Ptatne do 1 roku 39 -

Pfatne od 1 roku do 5 lat 164 -

Ptatne powyzej 5 roku ; _
203

Razem -

Zobowigzania z tytut leasingu finansowego — minimalne optaty leasingowe:

2012.06.30 2011.12.31
Zobowigzania zafakturowane -
Ptatne w okresie do 1 roku 39 -
Ptatne w okresie od 1 do 5 lat 164 -
Pfatne w okresie powyzej 5 lat - -
Razem minimalne optaty leasingowe 203 -
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 37 -
Warto $¢€ biezaca zobowi gzan z tytutu leasingu finansowego 240 -

15. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

Przewidywane minimalne optaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych
mozliwosci wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2012 31.12.2011

000" PLN 000" PLN

w okresie do roku 22 054 21 769
w okresie od 1 —5 lat 53903 53 004
powyzej 5 lat 17 844 8 305
Razem 93 801 83078

Przewidywane minimalne optaty dotyczg czynszéw umownych najmu lokali do konca trwania tych
umow w wysokosci 93.025 tys. zt, oraz rat leasingowych samochoddéw w wysokosci 776 tys. zt.

16. Zobowi gzania warunkowe

30.06.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktérych Spétka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej 2951 3139

Na dzien 30 czerwca 2011 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwaranciji byto nieistotne.
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17. Rezerwy i inne obci gzenia

Zmiany dotyczace sald rezerw przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na
01.01.2011 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2011
31 grudnia 2011 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne koszty 6 728 2441 1363 1217 6 589
Kary i odszkodowania - 60 - - 60
Odsetki 292 79 - 44 327
Razem 7 020 2581 1363 1261 6 976
Stan na Stan na
01.01.2012 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 30.06.2012
30 czerwca 2012 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rezerwa na
prawdopodobne koszty 6 589 1338 619 - 7 308
Kary i odszkodowania 60 140 60 - 140
Odsetki 327 - - - 327
Razem 6 976 1478 679 - 7775

Rezerwa na umowy przynoszace straty.
Spétka na dzien bilansowy wykazata rezerwe na umowy najmu przynoszace straty w wysokosci
5.284 tys. zl. Umowy te dotycza w wiekszosci lokalizacji, w ktérych Spotka zrezygnowata z
rozpoczecia dziatalnosci, nie ma sformalizowanych planéw dotyczacych rozpoczecia dziatalnosci lub
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

18. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Zestawienie jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji na podstawie zawartych umow
franchisingowych przedstawia sie nastepujaco:

Jednostki zalezne zaréwno w na dzien 30.06.2012, jak i na dzien 31.12.2011:

Lp Nazwa Spoiki Siedziba Spoiki
1 Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubinska Spétka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk
2 Restauracja Sphinx A. Mastalerz Spétka Jawna ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia
3 Restauracje Sphinx-Wook D. M. Swigtek Spétka Jawna ul. Ztota Karczma 26, 80-298 Gdansk
4 Restauracja Sfinks, Skéra Spotka Jawna ul. 10-go Lutego 11, 81-301 Gdynia
5 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michat Szyszka Spétka Jawna ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakow
6 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spoétka Jawna ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin
7 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon
8 Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak Spoétka Jawna ul. Franciszkanska 114A/1, 91-845 £6dz
9 Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
10 Restauracja Sfinks A. J. Koztowscy Spoétka Jawna ul. Obtaczkowo 9A, 62-300 Wrzesnia

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Strona 28



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2012 - SFINKS POLSKA S.A.

11 Sphinx Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna ul. Sw. Marcin 66/72, 60-807 Poznan

12 Restauracja Sphinx Banas Spoétka Jawna ul. T. Kosciuszki 9, 35-030 Rzeszéw

13 Restauracja Wook Jonas-Manczak Spétka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
14 Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz Spétka Jawna ul. Stary Rynek 11/6, 65-001 Zielona Géra
15 Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, A. Manczak Spétka Jawna pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw

16 Restauracja Chiopskie Jadto Drzycinscy Spoétka Jawna pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa

17 Restauracje Witkowscy Spotka Jawna ul. Wojska Polskiego 25/27, 70-470 Szczecin
18 Ewa Siemionek ul. Florianska 14 m. 58, 03-707 Warszawa
19 Dariusz Dagis ul. Aluzyjna 25c¢/512, 03-149 Warszawa

20 Restauracje Sphinx Marcin Rzeszotek ul. Niegocinska 14/10; 02-698 Warszawa
21 Marcin Bandura Restauracja Sphinx 41-250 Czeladz, ul. Bedzinska 80, CH "M1"
22 KINREIM Pawet Miernik ul. Natkowskiej 1/25; 25-546 Kielce

23 Pawet Sawicki Sphinx Restauracja ul. Rynkowa 24; 08-110 Siedice

24 Holdex Sp. z o.0. ul. Konstytucji 3 Maja 12; 64-100 Leszno

Jednostki, ktére staly sie zaleznymi w roku 2012

1 Chiopskie Jadto Sylwia Szymanska ul. 1-go Maja 52/24; 90-756 £6dz

2 Restauracja Chtopskie Jadto Katarzyna Tworzydto Lipnica Murowana 14; 32-724 Lipnica Murowana
3 Michat Woszczyk RESTAURACJA SUPREDE Al. M. J. Pitsudskiego 15/23; 90-307 +6dz

4 TWFM Sp zo.o. ul. Dgbrowskiego 20, 95-100 Zgierz

5 Przedsiebiorstwo Hnadlowo Ustugowe Tomasz Tulinski i Adam tuczak Sp.C. 99-300 Kutno, ul. Barlickiego 20

6 RESTAURACJA RYNEK G.M. Szwarc Spoétka Jawna 83-200 Starogard Gdanski, ul. Rynek 6

7 "RESTAURACJA" M.Pélgrabia £.Marczewski Spélka Jawna 98-220 Zdunska Wola, ul. K. Wyszynskiego 13

Zestawienie spofek, ktére przestaly by¢ zalezne w 2012 roku:

1 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spétka Jawna al. Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzéw Wielkopolski
2 Mikotaj Wodecki Restauracja Sphinx ul. Bolestawa Chrobrego 31/48; 40-881 Katowice
3 NIL Sp. zo.0. ul. Pabianicka nr 245, lok. 316; 93-457 £6dz
4 R.iM. Skoczynscy Spétka Jawna ul. Jana Blatona 4/43; 01-494 Warszawa
5 Indiana Nirmal Kumar Sanhotra al.. Krakowska 37; 05-090 Raszyn
6 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa  ul. Fredry 20, 62-530 Posada
7 Restauracja Sphinx Maigorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spétka ul. Piotrkowska 250, 90-360 t6dz
Jawna
8 Wojciech Sagan ul. Wawrzynca 15/1; 38-350 Bobowa
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Jednostki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zale znej Miejsce siedziby Procent Procent Metoda konsolidacijii
oraz powi gzanie spotki posiadanych  posiadanych
bezpo $rednie udziatéw gtoséw
SFINKS Deutschland Hammer Strasse 100 100 Petna
GmbH 38, 40216
Dusseldorf
Sfinks Czech & Slovakia Praha 3v Jeseniova 100 100 Petna
S.r.o. 51, PSC 130 00
SHANGHAI EXPRESS Sp.  90-368 £06dz, Al. 100 100 Petna
Z 0.0. Pitsudskiego 5
W-Z Sp. z0.0.* 61-701 Poznan, ul. 100 100 Petna
Fredry 12
SPV.REST1 Sp. z 0.0. 05-500 Piaseczno, 100 100 nie dotyczy**

ul. Swietojaniska 5A

SPV.REST2 Sp. z 0.0. 05-500 Piaseczno, 100 100 nie dotyczy**
ul. Swietojanska 5A

SPV.REST3 Sp. z 0.0. 05-500 Piaseczno, 100 100 nie dotyczy**
ul. Swietojanska 5A

* udzialowcem spéiki jest Shanghai Express Sp. z 0.0., bedaca wlasnoscig Sfinks Polska S.A.
** spotka niekonsolidowana z uwagi na poziom istotnosci

Transakcje handlowe

30.06.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug jednostkom
powigzanym* 17 451 36 854

* (w tym ustugi franszyzowe, refaktury, optaty marketingowe i inne)

Zakupy towar6w i ustug od jednostek powigzanych 696 904
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Salda rozrachunkéw na dzie n bilansowy powstate w wyniku sprzeda  zy i zakupu towaréw
i ustug s g nastepuj ace:

30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Naleznosci od jednostek powigzanych 5422 6 731
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (1524) (2 594)
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto 3 898 4138
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 30 29
Wynagrodzenia cztonkéw zarz adu
30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu 917* 1419

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali innych swiadczen niz wskazane powyzej wynagrodzenie.

*W tym rezerwa w wysokosci 320 tys. zt na nienaliczone wynagrodzenie Zarzadu wynikajgce z
Uchwaty numer 3 Rady Nadzorczej z dnia 09/03/2012r.

Salda rozrachunkow z tytutu udzielonych po  zyczek podmiotom powi gzanym :

30.06.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN
Naleznosci od podmiotéw zaleznych - udzielone pozyczki :
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. 1793 1724
SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy 162 163
RTS Widzew £6dz Spétka Akcyjna 702 1286
Fundacja Widzew £6dz ,Akademia Futbolu” 40 -
2 697 3173
Odpis aktualizacyjny wartos¢ udzielonych pozyczek (1 955) (1.887)
Razem 742 1286
Zobowigzania z tytutu pozyczek wobec podmiotow
powigzanych:
Pozyczka udzielona przez Shanghai Express 440 440
440 440
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Inne transakcje z podmiotami powigzanymi:

Nazwa jednostki powi gzanej warto §¢ swiadczonych ustug
30.06.2012 31.12.2011
Cacek Mateusz 49 -
Projects & More Michalina Cacek 123 -
172 -

19. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 17.07.2012 r. Spéika powzieta od swojego petnomocnika informacje o wydaniu w dniu
13.04.2012 r. przez Sad Miejski w Pradze, Wydziat Insolwencyjny z siedzibg 120 00 Praha 2, Slezska
9, Republika Czeska, postanowienia o0 ogtoszeniu insolwencji i upadtosci spotki Sfinks
Czech&Slovakia s.r.o.

Na daty bilansowe miata utworzone 100%-owe odpisy aktualizacyjne na wszelkie naleznosci i
pozyczki oraz na wartos¢ posiadanych udziatow w/w spoiki.

W dniu 08.08.2012 r. Spoétka otrzymata informacje o wydaniu w dniu 27.06.2012 r. przez Sad
Handlowy w Lyonie (Tribunal de Commerce de Lyon) decyzji o zakonczeniu procedury likwidacji
Sfinks France SAS z siedzibg we Franciji.

W zwigzku ze wszczeciem decyzjg Sadu Handlowego w Lyonie z dnia 03.08.2010 r. postepowania
likwidacyjnego wobec Sfinks France SAS z siedzibg we Francji, Sfinks zgtosita w dniu 27.10.2010 r.
swojg wierzytelnos¢ wynikajaca z umowy pozyczki zawartej pomiedzy stronami w dniu 08.10.2008 r.
w wysokosci 643 000,00 (szeséset czterdziesci trzy tysigce) euro wraz z naleznymi odsetkami (facznie
na moment zgtoszenia wierzytelnoéci - 1.001.022,40 euro) nie zostala uzyskana w toku
postepowania likwidacyjnego prowadzonego wobec w/w podmiotu przedmiotowej umowy.
Postepowanie likwidacyjne prowadzone wobec Sfinks France SAS z siedzibg we Francji zostato
zakonczone z powodu niedostatecznej ilosci aktywow, ktérych wysokosé nie pozwolita na sptacenie
wierzycieli.

Na dzien zgtoszenia wierzytelnodci w zwigzku z postepowaniem likwidacyjnym oraz na daty bilansowe
miata utworzone 100%-owe odpisy aktualizacyjne na przedmiotowe naleznosci.

Spoéitka nie posiadata udziatow w Sfinks France SAS z siedzibg w Franciji.

W dniu 22.08.2012 r. Spoétka otrzymata pismo z ING Bank Slagski, w ktérym bank doprecyzowuje swoje
stanowisko w przedmiocie zmiany sposobu rozliczania zadtuzenia z tytutu kredytu. Kwoty wynikajace
z odroczonych odsetek za maj oraz biezacych za lipiec 2012 r., ktére byly wymagalne w dniu
31.07.2012 r., zostaly zaliczone przez ING Bank Slaski na poczet sptaty kapitatu. Podobnie sptata
kwoty wynikajacej z odroczonych odsetek za czerwiec 2012 r., ktéra bedzie wymagalna w dniu
31.08.2012 r. zostanie rowniez zaliczona na sptate kapitatu. Bank poinformowat ponadto, iz sptata
kwot wynikajacych z naliczania kolejnych odsetek umownych rowniez bedzie zaliczana na sptate
kapitalu. Bank zastrzegt jednak, ze w kazdym czasie ma prawo powrotu do pierwotnie ustalonego
sposobu rozliczania zadtuzenia.
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